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Coming soon - wirtschaftlich!
Wie wir die Kapitalmarkte auf Sicht der nachsten
Monate einschatzen!

Coming soon - innerhalb der FIVV-Fondspalette!

Nach zehn Jahren Top Performance der drei vermogensverwaltenden
FIVV-MIC-Mandat-Fonds starten wir in Kiirze mit einem

weiteren, defensiven Mandat.

Neue Fondsbesteuerung: 2019 greift erstmals die Vorabpauschale!
Was steckt dahinter, ein Rechenbeispiel und"' wiid
was Sie sonst noch wissen sollten.

Bericht zum
4. Quartal 2019

FIVV-MIC-Mandat-Rendite FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum FIVV-MIC-Mandat-China
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Editorial

Liebe Leserin, lieber Leser,

die "stade" Weihnachtszeit liegt hinter uns und das
neue Jahr ist bereits wenige Tage jung! Wir hoffen,
Sie hatten zwischen den Jahren etwas Zeit, abzu-
schalten und "aufzutanken" fur das, was 2020 far
uns bereithalt. Vermutlich wird es auch diesmal
die eine oder andere Herausforderung sein — im
Privaten, beruflich oder an den Finanz- und Kapi-
talmarkten. Die richtigen Entscheidungen zu tref-
fen und einen kuhlen Kopf zu bewahren, fallt im
Alltag wahrlich nicht immer leicht. Auch in unse-
rem Bereich bedarf es der Gelassenheit, nicht jede
Information, die durch die neuzeitlichen Medien in
Sekundenschnelle verbreitet wird, aufzunehmen,
vorschnell zu verarbeiten und dadurch womaoglich
Fehlentscheidungen zu treffen.

Ihre nunmehr bis zu 30-jahrige Treue ist die beste
Bestatigung fur uns, in den letzten Jahren unterm
Strich mehr richtige als falsche Entscheidungen ge-
troffen zu haben. Immerhin durften wir im vergan-
genen Jahr gemeinsam mit lhnen das 20-jahrige
Jubildum der FIVV AG und das 30-jahrige Bestehen
des MIC feiern.

Wie wir die Finanz- und Kapitalmdarkte in den kom-
menden Monaten einschdtzen, welche Veran-
staltungen wir fur Sie geplant haben und welche
Neuerungen innerhalb der FIVV-MIC-Mandat-Fonds-
linie anstehen, lesen Sie auf den folgenden Seiten
dieser Ausgabe.

Wir winschen Ihnen und lhrer Familie ein gesundes
und erfolgreiches (Borsen-)Jahr 2020.

lhr
FIVV-Team
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News und Aktuelles FIVV Invest

News und Aktuelles

Save the Date: Seien Sie unser Gast - Messen und Vortragsveranstaltungen 2020

MIC-BIT Hamburg: 20. Oktober 2020
Steigenberger Hotel Hamburg
Heiligengeistbriicke 4

20459 Hamburg

MIC-BIT Stuttgart: 10. November 2020
Steigenberger Graf Zeppelin
Arnulf-Klett-Platz 7

70173 Stuttgart

Borsentag Munchen: 28. Marz 2020
MOC Munchen

Lilienthalallee 40

80939 Munchen

Messe "LEIF" (ehemals "Die 66"):

17. - 19. April 2020

Messegeldnde Minchen (Eingang Ost)
Paul-Henri-Spaak-Str. 12

81829 Munchen

MIC-BIT Miinchen: 26. Oktober 2020
Hanns-Seidel-Stiftung

LazarettstraRe 33

80636 Munchen

Sonstige Veranstaltungen

Im Laufe des Jahres fuhren wir zudem

diverse Veranstaltungen fur Kunden und
Interessenten durch - derzeit befinden wir uns
noch in den Planungen und geben frihzeitig
ndhere Informationen.

Save the Date: Seien Sie unser Gast bei sich zu Hause - unser Webinar!

Schalten Sie lhren PC ein, machen Sie es sich gemdtlich,
lehnen Sie sich zurtck und seien Sie Gast bei sich zu Hause:
Unser Webinar am 20. Februar 2020.

In etwa 30 Minuten geben wir lhnen eine Einsch&tzung rund
um die aktuellen Finanz- und Kapitalmdarkte und zeigen in ei-
nem Jahresausblick mégliche Chancen und Risiken fur das noch
% junge Borsenjahr auf.

Haben Sie bei uns bereits eine E-Mail-Adresse hinterlegt und
liegt uns Ihre Zustimmung zur Nutzung dieser vor, so erhalten Sie

fruhzeitig automatisch per E-Mail eine Einladung zum Webinar.

Andernfalls melden Sie sich gerne direkt tGber unsere Internetseite www.fivv.de im Bereich

"Presse & Berichte" an.
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Die vermoégensverwaltenden FIVV-MIC-Mandat-Fonds: 10 Jahre Top Performance

Die drei vermdgensverwaltenden Fondsmandate der FIVV AG blicken inzwischen auf eine er-
folgreiche Dekade zurtck!

Je nach Risikostruktur des Fonds durfen sich Investoren tGber eine Wertsteigerung zwischen
38 Prozent im renditeorientierten Depot, 60 Prozent im wachstumsorientierten und
94 Prozent im offensiven Depot freuen.
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10-Jahres-Performance. Weitere Zeitrdume finden Sie auf der Seite 10 ff. Quelle:Bloomberg

Unser Anliegen ist es nicht nur, an dieser guten Performance anzuknUpfen, sondern diese mit
einem zusdtzlichen Fondsmandat auszubauen!

Der neue FIVV-MIC-Mandat-Fonds: satte Rabatte zum Fondsstart am 01. April 2020

Defensiv orientierte Anleger aufgepasst: Wir knupfen am Erfolg der letzten zehn Jahre an und
erweitern die bestehende Fondspalette um ein weiteres vermdgensverwaltendes Fondsmandat.
Dieses richtet sich mit einer defensiven Depotstruktur vor allem an risikoaverse Anleger.

Aber auch fur Investoren, die Anlagegelder zeitlich befristet nur zwischenparken oder sukzessive
in die weiteren offensiveren FIVV-MIC-Mandat-Fonds umschichten wollen, ist dieser ein inter-
essanter Ansatz. Denn wer stellt sich bei der Geldanlage nicht die Frage nach dem optimalen
Einstiegszeitpunkt und wie sicher das Geld auf dem Bankkonto ist? Sichern Sie sich zum Start
satte Rabatte und seien Sie von Anfang an dabei! Weitere Informationen erhalten Sie in Kirze!

Die vermogensverwaltenden FIVV-MIC-Mandat-Fonds

FIVV-NEU*
FIVV-MIC-Mandat-Rendite
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum
FIVV-MIC-Mandat-Offensiv

€ < <<

* Der Fondsname und die Details dirfen vor endgtltiger Genehmigung der Aufsichtsbehoérde nicht publik gemacht werden.
4 Vorbehaltlich der Genehmigung erfolgt die Auflage zum 01.04.2020!
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ut ein Jahrzehnt nach der flachen-
G deckenden Rezession im Jahr 2009,

ausgeldst durch das Platzen der Im-
mobilienblase und der damit einhergehenden
Finanz- und Bankenkrise, sowie gepaart mit
der Staatsschuldenkrise blicken Anleger auf
eine fur viele erstaunlich gute Dekade zuruck.
Die Kurse haben sich nicht nur deutlich erholt,
sondern viele Indizes notieren inzwischen auf
neuen Allzeithochs oder nur knapp darunter
(siehe Abb. 1). Der S&P 500, der DAX sowie
weitere wichtige Leitindizes schlossen acht der
zehn vergangenen Jahre mit einem positiven
Jahresergebnis ab. Wahrlich hatte der glo-
bale Aktienmarkt in den letzten zwei Jahren
vieles einzustecken - ging aber dennoch als
klarer Gewinner hervor. Seit 2011 haben wir
hingegen durchgéngig darauf hingewiesen,
dass die "Welt besser ist, als die meisten glau-
ben" - und das spiegelt sich auch im abgelau-
fenen Jahr erneut in der Wertentwicklung der
FIVV-MIC-Mandat-Fonds wieder:

e FIVV-MIC-Mandat-Rendite: +14%

e FIVV-MIC-Mandat-Wachstum: +15%
e FIVV-MIC-Mandat-Offensiv: +20%

e FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe: +15%
e FIVV-MIC-Mandat-China: +18%

Die Marktstimmung ist so gut wie lange
nicht mehr!

Noch im August erreichte auf der
Internetsuchmaschine Google der
Suchbegriff "Rezession” den hochs-
ten Stand seit der Finanzkrise 2008.
Doch statt in eine solche abzudrif-
ten, stabilisierte sich das weltweite
Geschaftsklima, die Aktienmarkte
legten deutlich zu und die Markt-
stimmung stieg im vierten Quartal
betrachtlich an. Wir hingegen hiel-
ten (als Optimisten) das ganze Jahr
hinweg an unserer positiven Grund-
Uberzeugung fest, und das, obwohl

das Sentiment immer wieder durch MDAX S&P500 Nasdaq

Themen wie den Handelskrieg, den

Gegensatz zu vielen anderen Marktteilneh-
mern lassen wir uns nicht vorschnell von Ta-
gesmeldungen verunsichern. Wir pladieren
schon lange dafur, nicht bei jeder noch so
kleinen Schlagzeile aus der téaglichen Nach-
richtenflut an der eigenen Grundiberzeugung
vorschnell zu zweifeln. Génnen Sie sich eine
Nacht, die Information zu verarbeiten, zu be-
werten und abzuwdgen, welchen Stellenwert
diese fur Ihre Anlageentscheidung tatsdch-
lich hat. Im Rahmen unserer Depotstruktu-
rierung betrachten wir stets die fundamenta-
len und langfristigen Rahmenbedingungen.
Dank eines globalen Wirtschaftswachstums
von vermutlich knapp unter drei Prozent im
abgelaufenen sowie eines prognostizierten
Wachstums in dhnlicher GréRenordnung im
kommenden Jahr, weiter steigender oder zu-
mindest gleichbleibender Unternehmensge-
winne, eines intakten Arbeitsmarktes sowie
eines starken Vertrauens der Konsumenten in
die Wirtschaft halten wir an unserer derzeit
leichten AktienUbergewichtung innerhalb der
FIVV-MIC-Mandat-Fonds fest (hierzu im Laufe
des Berichtes mehr).

Welche Faktoren trieben die Kurse in den
vergangenen Jahren an?

Viele sehen die Grunde fir den bereits seit
Jahren anhaltenden Kursanstieg in der locke-
ren Geldpolitik der Notenbanken, in Aktien-
rackkaufen sowie den niedrigen Zinsen.

Eurostoxx Sensex Hang  Eurostoxx CSI 300

600 Seng 50

. . Abb. 1: Indizes und deren Abstand zum Allzeithoch in % (rot)
Brexit oder Italien belastet war. Im ¢;14: Dezember 2019

VV Invest

Quelle:Bloomberg
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Die eigentlich gesunde fundamentale Ent-
wicklung der Weltwirtschaft spielt hierbei
leider oftmals nur eine untergeordnete Rolle.
Tatsdchlich aber geht ein GroBteil auf mas-
siv gestiegene Unternehmensgewinne zurick.
US-amerikanische wie auch deutsche Unter-
nehmen wuchsen in den vergangenen zehn
Jahren durchschnittlich um rund 10 Prozent p.
a. Dies war in zurtckliegenden Boomphasen
nicht immer der Fall. Alleine schon aus diesem
Grund hinkt der Vergleich mit historischen
Aufschwingen - hier gab es nadmlich oftmals
ganz andere Grunde fur die Kursgewinne. In
den 80er Jahren z. B. herrschte, im Gegensatz
zu heute, ein Zinsniveau von bis zu 12 Prozent.

Schatzungen fur 2020 nochmals héher als
heute (siehe Abb. 2). Hinzu kommt, dass sich
an der Situation mangelnder Anlagealterna-
tiven nichts gedndert hat. Im Zinsmarkt lie-
gen die Renditeerwartungen schon lange bei
Null. Aktien hingegen bringen es im langjah-
rigen Durchschnitt auf etwa sechs bis sieben
Prozent. Verantwortlich hierfir sind neben
Kursgewinnen vor allem die kontinuierlichen
Dividendenertrage. Aktien von substanz- und
dividendenstarken Unternehmen werden fur
den Basisertrag eines Depots also immer
wichtiger. Vor allem in den defensiven De-
potstrukturen der FIVV-MIC-Mandat-Fonds.
(siehe hierzu auch Seite 4).

Mit fallenden Zinsen wanderten die Gelder
sukzessive wieder aus dem Zins- in '
den Aktienmarkt. Nur wenige Jahre 14
spater war es in den 90ern dann der
Hype um das Internet. Heute hinge-
gen verharren die Zinsen seit Jahren 10
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die letzten Johre hinweg Iiegen die Abb. 2: Schatzungen far Unternehmensgewinne 2020 Stand: 12.2019 Quelle: Bloomberg

Neue Fondsbesteuerung: 2019 greift erstmalig die Vorabpauschale

Seit 2018 kommt es im Rahmen des Investmentsteuerreformgesetzes zu einer neuen Art der Fondsbesteue-
rung (wir berichteten bereits mehrfach im FIVV Invest).

Bis zu dieser Anderung wurden Gewinne auf Fondsanteile (die nach 2009 erworben wurden) bei VerduBerung
mit 25% Kapitalertragssteuer und 5,5% Solidaritdtszuschlag (sowie ggf. Kirchensteuer) belegt. Solange die
Fondsanteile in Ihrem Depot verblieben, erfolgte keine Besteuerung der Gewinne.

Im Rahmen des neuen Steuersystems hingegen findet unter bestimmten Voraussetzungen eine jahrliche Be-
steuerung der sogenannten Vorabpauschale statt. Diese kommt aber nur dann zum Tragen, sofern der Fonds
einen positiven Jahresertrag erwirtschaftet hat. Kom es zu einem negativen Jahresergebnis, wird auch keine
Steuer auf die Vorabpauschale erhoben.

Die Vorabpauschale

Wie dem Namen zu entnehmen ist, handelt es sich bei der Steuer der Vorabpauschale um eine vorwegge-
nommene Steuer auf Gewinne, die bei einem spdteren Verkauf der Fondsanteile auf die dann fallige Steuer
angerechnet wird. Da im Jahr der Einfuhrung (2018) nahezu alle (Aktien-)Fonds eine negative Wertentwick-
lung verbucht hatten, kam es im abgelaufenen Jahr erstmals zu dieser Art der Besteuerung - auch alle fanf
FIVV-MIC-Mandat-Fonds lagen 2019 deutlich im Plus (die Angaben zur Performance entnehmen Sie bitte den
Seiten zehn ff.).




Derzeit gewichten alle drei vermédgensverwal-
tenden Mischfonds entsprechend ihrer De-
pot- und Risikostruktur das Segment der Aktie
gegenuber der typischen Depotstruktur leicht
Uber (vgl. hierzu auch Grafik 3). Wahrend im
FIVV-MIC-Mandat-Rendite der Fokus auf der
Dividende liegt, ist im FIVV-MIC-Mandat-Of-
fensiv ein moglichst hoher Wertzuwachs das
oberste Ziel. Die drei am Markt etablierten
vermogensverwaltenden Fonds bieten bereits
heute dem Anleger eine gute Basis fur eine
breite Depotstrukturierung. Der neue, dann
vierte vermdgensverwaltende Fonds rundet
das Universum der FIVV AG weiter ab. Unter
Vorbehalt einer Genehmigung seitens der Auf-

20
Il %uale Aktienquote im Rahmen der

typischen Depotstruktur

FIVV-MIC-Mandat-Rendite FIVV-MIC-Mandat-Wachstum
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sicht, kdnnen Anleger ab kommenden April
zwischen einer Ublichen Aktienquote von dann
20, weiterhin 40, 60 und 80 Prozent wdahlen.
Die beiden Themenfonds decken wie bisher die
Region Asien / China bzw. das Segment der
Rohstoffe ab.

Im derzeitigen Anlageumfeld sind Aktien fur
uns nahezu alternativlos. Das niedrige Zinsni-
veau ist das Eine, die Bewertung ist das Ande-
re. Viele global agierende Unternehmen, mit
guter Zukunftsperspektive und einer derzeit
lukrativen Ausschuttungspolitik, sind noch im-
mer moderat bis glinstig bewertet. Das KGV
liegt trotz der Kurssteigerungen der vergange-
nen Jahre im langjdéhrigen Durch-
schnitt. Die 30 groBten deutschen
Unternehmen bringen es derzeit
auf eine Bewertung von etwa 15.
Kdme es zu einer Ausweitung um
5 Bewertungspunkte (KGV von 20),
entsprdche dies einer Kursnotiz im
DAX von uber 19.000 Punkten.

Abb. 3: Typische und aktuelle Depotstruktur Stand: 31.12.2019 Quelle: Bloomberg

Wie wird die Vorabpauschale ermittelt?

Die Basis fur die Berechnung ist unter anderem lhre
Anlagesumme. Zudem wird der am Jahresanfang
(von der Deutschen Bundesbank) festgelegte Basis-
zinssatz herangezogen. Wichtig in diesem Zusam-
menhang: Je niedriger das Zinsniveau, desto gerin-
ger fallt auch der Basiszinssatz aus. Dieser orientiert
sich nédmlich unter anderem an der Rendite lang-
fristiger Bundesanleihen. Fur das abgelaufene Jahr

Vorabpauschale

wurde Anfang 2019 ein Basiszinssatz in Hohe von

gerade einmal 0,52% festgelegt.

FIVV Invest

Findet ein Freistellungsauftrag Anrechnung?

Steuern, die auf die Vorabpauschale entstehen, finden Anrechnung auf Ihrem persénlichen Freistel-
lungsauftrag (dem sogenannten Sparerpauschbetrag). Insgesamt darf jeder Sparer, verteilt auf
unterschiedliche Institute, 801 Euro an Kapitalertragen freistellen (Ehegatten also gemeinsam
1.602 Euro). Selbst ohne Freistellungsauftrag ist die fur 2019 fallige Vorabpauschale sehr tber-
schaubar. Dank der niedrigen Zinsen kann mittels eines Freistellungsauftrags ggf. die Vorabpau-
schale komplett abgedeckt werden.
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Zusammenfassung - Themen, die 2020 die
Markte bewegen (kdnnten):

Die entscheidenden Faktoren, die im vergan-
genen Jahr zu einer Verunsicherung gefihrt
haben, waren (wieder einmal) politischer Na-
tur. Vermutlich wird dies 2020 auch so bleiben.
Obwohl im vierten Quartal zwar an vielen Stel-
len Entspannung zu verzeichnen war, ist der
Handelsstreit nicht gel6st, der Brexit geht in
die nachste (vielleicht finale) Runde und geo-
politische Konfliktherde wie etwa Hongkong
oder der Nahe Osten bleiben weiter beste-
hen. In den vergangenen Monaten und auch
Jahren wurde viel vor den Auswirkungen des
Handelsstreits zwischen den USA und China
gewarnt. Gleichzeitig werden aber all die neu-
en Handelsabkommen in bzw. mit Asien und
Afrika mit keinem Wort erwdhnt. Viele sind
sorgenvoll wegen des Brexits, doch die ge-
samte wirtschaftliche Bedeutung von GroRbri-
tannien ist geringer als die meisten denken.
Dass es in einem Umfeld wie diesem immer
wieder zu Kursverwerfungen kommen kann,
gehort zum Leben eines Borsianers dazu. In
den meisten Fallen haben diese aber keinerlei
Dramatik. Viel wichtiger hierbei ist doch, dass,
analog zu den Jahren von 2011 bis heute,
auch im kommenden Jahr die Weltwirtschaft
in einer GréBenordnung von rund drei Prozent

Ein Berechnungsbeispiel:

Ein Anleger hat zu Beginn des Jahres 2019 Fondsanteile des FIVV-MIC-Mandat-Offensivim Gegenwert von
100.000 EUR in seinem Depot. Im abgelaufenen Jahr kam es zu einer positiven Wertentwicklung in Hohe

wachsen wird. Dieses Wachstum erweist sich
in unseren Augen als nahezu optimal: nicht
zu hoch, damit es nicht zu Lohn-Preis-Spira-
len, Inflation und in der Folge zu einer ver-
scharften Geldpolitik kommen kénnte. Und
andererseits doch grof3 genug, damit sich die
internationalen Weltkonzerne, in die die FIVV-
MIC-Mandat-Fonds schwerpunktmdaBig inves-
tieren, unterm Strich gut entwickeln kénnen.
Die 6konomischen Faktoren sprechen somit
weiterhin fur eine solide Weltkonjunktur und
innerhalb einer breiten Depotstruktur fur ein
gutes Umfeld der Aktienanlage.

Dennoch kann ein Wiederaufkeimen der vor-
handenen Unsicherheiten zu keinem Zeitpunkt
ausgeschlossen werden. Daher durfen Risiken
von signifikanten Kursverlusten, zum Beispiel
bedingt durch neue Terroranschlége oder
andere unerwartete Ereignisse, auch kinftig
bei der Anlageplanung zu keinem Zeitpunkt
Ubersehen werden. Eine Vermo&gensanlage
sollte alleine schon aus diesem Grund eine
moglichst breite Streuung in unterschiedliche
Anlageklassen, Branchen und Regionen auf-
weisen. Aber mussen es unbedingt Uber 2 Bil-
lionen, sprich 2.000 Milliarden bzw. 2.000.000
Millionen bzw. 2.000.000.000.000 EUR auf
praktisch zinslosen deutschen Konten und
Termingeldern sein?

von 20% (Gegenwert der Fondsanteile am Jahresende: 120.000 EUR).

Es gelten folgende Berechnungsparameter:

M Teilfreistellung eines Aktienfonds: 30%

M Basiszins fur 2019: 0,52%

Basisertrag / Vorabpauschale = Anlagesumme Jahresanfang * Basiszins * 0,7
=100.000 * 0,52%* 0,7 = 364 EUR

Steuerpflichtiger Betrag = Vorabpauschale - Teilfreistellung = 364 EUR - 30% = 254,80 EUR

Abgeltungssteuer = 25% auf 254,80 EUR = 63,70 EUR

Solidaritatszuschlag = 5,5% auf 63,70 EUR = 3,50 EUR

Der in diesem Beispiel aufgefiihrte Anleger hatte mit einer Steuerlast von rund 67 EUR* zu rechnen (dies

entspricht nicht einmal 7 EUR je 10.000 EUR Anlagesumme).

Weitere Rechenbeispiele finden Sie auf diversen Onlineplattformen * ggf. zuztglich Kirchensteuer




Liquiditatsseitig ist fur Aktien weiterhin genu-
gend Uberschuss vorhanden, und das nicht
nur auf privaten Konten. Auch die Notenban-
ken halten an ihrer lockeren Geldpolitik fest.
Und nicht zu vergessen das Potential, das
durch Umschichtungen aus dem weltgroB3-
ten Wertpapiermarkt, dem Anleihen-Sektor,
schlummert. Inzwischen notieren némlich eine
Vielzahl der begebenen europdischen Staats-,
aber auch Unternehmensanleihen im negati-
ven Bereich. Fur Unternehmen und deren Refi-
nanzierungskosten mag dies zwar gut sein, An-
legern hingegen missfallt diese Situation mehr
und mehr. Laut einer Berechnung der Nach-
richtenagentur Bloomberg waren es alleine
in Europa zuletzt etwa 13 Billionen US-Dollar,
die in negativverzinsten Staats- und Unterneh-
mensanleihen gebunden waren. Weitere rund
22 Billionen USD Anlagegelder beherbergt der
amerikanische Markt fur Staatsanleihen. Dort
liegen die Renditen zwar noch héher als hier-
zulande, im langfristigen Durchschnitt aber
ebenso deutlich hinter der einer Aktie. His-
torisch liel3 sich im langfristigen Vergleich mit
einer Unternehmensbeteiligung eine Rendite
in Hohe von etwa 7 Prozent p. a. erwirtschaf-
ten. Es ist somit vermutlich nur eine Frage der
Zeit, bis sukzessive Gelder aus dem Anleihe-
hin zum Aktienmarkt umgeschichtet werden.

Zusammengefasst - was bedeutet das fiir Sie?

Zu allererst: Ruhe bewahren! Obwohl die neue Fonds-
besteuerung im ersten Moment kompliziert erscheint,
bedarf es in den seltensten Fallen eines aktiven Hand-
lungsbedarfs lhrerseits. Dank der niedrigen Zinsen fallt
bei den meisten Anlegern die Vorabbesteuerung kaum
ins Gewicht. Die Depotbanken sind vom Fiskus beauf-
tragt, die Zahlung der Vorabsteuer sicherzustellen. Bei
vielen Depotbanken, so auch bei unserer Partnerbank,
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Lange Rede, kurzer Sinn: Der inzwischen seit
fast zehn Jahren anhaltende Konjunkturzyklus
ist fur uns daher kein Argument, dass 2020 be-
reits eine Umkehr bevorstehen kéonnte. In An-
betracht der erlduterten Rahmenbedingungen
blicken wir unterm Strich nunmehr das zehnte
Jahr in Folge optimistisch in die Zukunft.

Mit welcher Depotstruktur wir die FIVV-MIC-
Mandat-Fonds fit fur die Zukunft gemacht
haben, welche Transaktionen in den letzten
Monaten dafur notwendig waren und welche
Wertentwicklung die Fondsmandate 2019 und
die Jahre davor gezeigt haben, sehen Sie auf
den folgenden Seiten.

AbschlieBend danken wir Ihnen fur lhre lang-
jahrige Treue, nicht nur in erfolgreichen Jahren
wie 2019. Wir freuen uns, gemeinsam mit |h-
nen ein gesundes, spannendes und vor allem
erfolgreiches 2020 erleben zu durfen.

AL= A el

Andreas Grinewald
Vorstand FIVV AG

Alexander Wiedemann

orabpauschale

der ebase GmbH, erfolgt ein automatisierter Verkauf

VV Invest

Portfoliomanager FIVV AG

von Fondsanteilen, genau in der Hohe der angefallenen Steuer. Lagern Sie lhre Anteile bei Ihrer
Hausbank und nicht bei unserer Partner-Depotbank, so besprechen Sie bitte das Vorgehen der
Bank mit Ihrem dortigen Ansprechpartner.

Hinweis:

Bei den Ausfiihrungen rund um die neue Fondsbesteuerung auf den Seiten sechs bis neun handelt es sich nicht um eine
(steuer-)rechtliche Beratung. Diese dienen lediglich zur Information und die Berechnung dient lediglich einer ersten Indi-
kation. Die tatséchliche Steuerlast kann hiervon abweichen. Zudem sind Anderungen der Steuergesetzgebung jederzeit
moglich. Bei Fragen wenden Sie sich bitte an |hren Steuerberater.
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Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung*
FIVV-MIC-Mandat-Rendite

Stand: 31. Dezember 2019

12 Monatszeitrdume

01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18 01.01.19-31.12.19
+0,6% +4,5% +3,6% -6,7% +13,7%
Kalenderjahre
01.01.14-31.12.14 01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18
+4,9% +0,6% +4,5% +3,6% -6,7%
Aktien Edelmetalle
Altria Group 200417 1,92% WisdomTree Physical Gold AONG62G 6,41%
BASF SE BASF11 1,91% WisdomTree Physical Silver AONG62F 1,92%
Ly S0 167%  Edelmetalle gesamt 8,33%
British American Tobacco 916018 1,93%
Coca-Cola 850663 2,25%
°  Edelmetallfonds
Deutsche Post AG 555200 1,96%
Swissc.ETF Physical Gold EUR AORK1E 0,93%
Deutsche Telekom AG 555750 1,66%
Edelmetallfon mt %
E.ON SE ENAG99 1,91% delmetallfonds gesa 0,93%
Equinor (ehem. Statoil) 675213 1,99%
Hannover Rick 840221 247% ~ Renten
Johnson & Johnson 853260 2,08% 0,5% Wirecard AG 19/24Reg.S A2YNQ5 1,69%
Leifheit AG 646450 1,76% 3,0% SGL Carbon Wandelanleihe A2G8VX 1,08%
Maschinenfabrik Berth. Hermle 605283 1,45% 3,0% Vattenfall 15/77 Floater A1ZYTE 1,83%
McDonalds Corp. 856958 2,05% 3,375% Levi Strauss 17/27 A19HE9 2,48%
Nestlé A0Q4DC 1,82% 3,5% Dic Asset AG18/23 A2NBZG 1,03%
Nordea Bank 911244 1,88% 3,5% Nidda Healthc.Reg-S 19/24 A255DS 1,75%
Roche 851311 1,97% 3,625% Netflix 17/27 Regs A1909T 1,79%
Vonovia ALIML7J 1,85% 3,625% Telecom ltalia 16/24 A18W1S 1,83%
Waste Management 893579 1,95% 3,875% Telefonica Europe Floater A19X5W 2,11%
. 4,0% Ott A2LQ0B 1,74%
Aktien gesamt 36,48% PO Q St
4,25% Baywa AG A2GSM1 1,58%
. 4,25% Schalke 04 16/21 A2AA03 1,40%
Aktienfonds
4,5% Avis Budget Fin. 17/25 A19EBS 1,98%
FIVV-MIC-Mandat-China AQJELL 4,30%
4,5% Jaguar Land R.A.18/26Regs A2RRUQ 1,89%
i [¢)
Aktienfonds gesamt 4,30% 4 563% Lukoil 13/23 ALHJ11 1,39%
4,625% Volkswagen A192QF 2,22%
5,30% Tesla 17/25 A19M7C 3,00%

10

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager
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B 37% Aktien
70
B 4% Fondsanteile /'/
68
B 9% Edelmetalle o6 Ay A M
(/ Y L}
B 45% Renten 64
WKN AONAAE @ H .LM
B 2% Sonstige '\ N“V v
Assetklassen 60 w
‘ Kasse 58 |
' 31.12.250614 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Kumuliert
5 Jahre: 01.01.15-31.12.19 3Jahre: 01.01.17 - 31.12.19 1Jahr: 01.01.19-31.12.19 Berichtsjahr: 01.01.19 - 31.12.19
+15,5% +9,9% +13,7% +13,7%
Renten Liquiditat
5,5% Ferratum 18/22 A2LQLF 1,81% Konto 3,00%
5,50% Petréleos Mexicanos 05/25 AODY6) 2,29% Liquiditdt gesomt 3'00%
6% Burger King Fr.17/24 A19GEE 1,87%
6% Huber Automotive AG A2TR43 1,43%
6,125% Bombardier 10/21 A1A21H 203%  Ausgewdhlte Transaktionen
6,875% SRV Group 16-21 A18YZ8 1,87% Nordea Bank A2NG6F AA
8% Heidelberger Druckmaschinen A14)7A 1,86% Equinor 675213 AA
15/22 Altria 200417 AA
0 1 i 0
3,78% Daimler CNY Anleihe A2RZHW 0,83% BASE BASF11 AA
Renten gesamt 44,78% Netflix Anleine A1909T > K
Wirecard Anleihe DEOOOA2YNQ58 > K
Sonstige Assetklassen Nidda Healthcare Anleihe XS$2082471587 > K
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe AONAAA 2,19% G0z Capital Anleihe AL9SMC «w
Sonstige Assetklassen 2,19%

gesamt

AA = Aufstockung, PK = Kauf, ¥R = Reduzierung, €4V = Verkauf

* Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Bei einem Anlagebetrag von
EUR 1.000,00 tber eine Anlageperiode von finf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um
den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 40,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das
Anlageergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern.

11

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager
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Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung*
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum

Stand: 31. Dezember 2019

12 Monatszeitrdume

01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18 01.01.19-31.12.19
+10,9% +4,4% +11,3% -9,4% +14,6%
Kalenderjahre
01.01.14 - 31.12.14 01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18
+7,4% +10,9% +4,4% +11,3% -9,4%
Aktien
Abbott Laboratories 850103 2,78% Nordea Bank 911244 1,49%
AbbVie A1)84E 1,98% Pfizer 852009 1,52%
adidas AG ALEWWW 2,37% Philip Morris International AONDBJ 1,28%
Allianz 840400 1,90% Roche 851311 2,00%
Apple Inc. 865985 2,82% Siemens AG 723610 1,52%
BASF SE BASF11 1,36% Veolia Environment TUAGO0 2,01%
BMW 519000 1,77% Wirecard AG 747206 1,88%
BEFESA S.A. A2H571 1,64% Akt|en gesqmt 57’65%
British American Tobacco 916018 1,61%
0 .

Chevron 852552 1,99% Aktienfonds
Cie Financiere Richemont AIW5CV 1,35% _

FIVV-MIC-Mandat-China AOJELL 4,43%
Coca-Cola 850663 1,84%

Aktienfonds gesamt 4,43%
Daimler AG 710000 1,10%
Disney 855686 1,69%
Darr 556520 1,26% Edelmetalle
E.ON SE ENAG99 1.49% WisdomTree Physical Gold AON62G 4,21%
Fresemius 578560 1.14% WisdomTree Physical Silver AONG2F 0,80%
FUCHS PETROLUB VZ 579043 1,70% Edelmetalle gesamt 5,01%
Hannover Ruck 840221 1,83%
Henkel 604840 0,97%

Renten
Leifheit AG 646450 1,70%

3,0% SGL Carbon Wandelanleihe A2G8VX 1,14%
McDonalds 856958 1,84%

3,875% Jaguar Land Rover 15/23 A1ZXIM 1,16%
Medtronic Al4M2) 2,17%

3,875% Telefonica Europe Floater A19X5W 1,86%
MTU Aero Engines AG AOD9PT 2,63%

4,25% Baywa AG Nts.17/Unbefr. A2GSM1 1,71%
Nestlé A0Q4DC 1,94%

4,5% Avis Budget Fin.17/25Regs A19EBS 1,28%
Nokia 870737 1,08%

12

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager



WKN AONAAF

L

58% Aktien

28% Renten

2% Sonstige

Kasse

4% Fondsanteile

5% Edelmetalle

Fondsstruktur 04 - 2019

85

FIv

VV Invest

M“mvw”’
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Assetklassen !

55

31.12.2014 31.12.2015

31.12.2016 31.12.2017

31.12.2018

Kumuliert
5 Jahre: 01.01.15-31.12.19 3 Jahre: 01.01.17 - 31.12.19 1Jahr: 01.01.19-31.12.19 Berichtsjahr: 01.01.19 - 31.12.19
+33,9% +15,6% +14,6% +14,6%
Renten
4,536% Lukoil 13/23 Al1HJ11 1,15% SonStige Assetklassen
4,625% Volkswagen A192QF 1,96% FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe AONAAA 2,10%
5% General Motors 18/28 A195F4 1,67% Sonstige Assetklassen 2,10%
5,00% Schalke 04 Anleihe 16/23 A2AA04 098% 9esamt
5,125% Hapag-Lloyd 17/24 A2GSCO 1,46%
5,25% FCR Immobilien Anl 19/24 A2TSB1 099% Liquiditat
5,30% Tesla 17/25 A19M7C 1,59% Konto 2,60%
5,50% Ferratum 18/22 A2LQLF 1,54% LIqt,IIdItOt gesomt 2,600/0
5,5% Petroleo Mexicanos 05/25 AODY6] 1,62%
6% Burger King Fr.17/24 Regs A19GEE 1,22%
6% Huber Automotive AG A2TR43 097% Ausgewdhlte Transaktionen
6,125% Bombardier Inc. 10/21Regs A1A21H 1,64% AbbVie A1)84E AA
6,5% Senivita Social Estate 15/20 A13SHL 0,72% Wirecard 747206 AA
6,875% SRV Group 16/21 A18YZ8 0,83% Chevron 852552 AA
8% Heidelberger Druckmaschinen Al14)7A 0,98% Nordea Bank A2N6F4 AA
1>/22 BMW 519000 AA
3,78% Daimler CNY Anleihe A2RZHW 1,32% Fuchs Petrolub 579043 AA
Renten gesamt 27,79%  FcR Immobilien DEO0OA2TSB16 > K
Wisdom Tree Metal Securities Physi- AON62G VR
cal Gold
Gaz Capital Anleihe A19XS59 <V
technotrans AOXYGA <V

AA = Aufstockung, PK = Kauf, ¥R = Reduzierung, €4V = Verkauf

31.12.2019

* Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschltigen). Bei einem Anlagebetrag von EUR

1.000,00 Uber eine Anlageperiode von funf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den

Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 40,00 sowie um zusdtzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-
geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. ** Einen detaillierten Uberblick Gber das Bewertungsverfahren der €uro-Fonds-
Note finden Sie unter www.fundresearch.de.
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Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung*
FIVV-MIC-Mandat-Offensiv

Stand: 31. Dezember 2019

01.01.15-31.12.15

12 Monatszeitrdume

01.01.16 - 31.12.16

01.01.17 - 31.12.17

01.01.18 - 31.12.18

01.01.19-31.12.19

+13,1% +6,2% +14,7% -9,7% +19,9%
Kalenderjahre
01.01.14-31.12.14 01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18 - 31.12.
+9,9% +13,1% +6,2% +14,7% -9,7%

Aktien
Abbott Laboratories 850103 2,19% Koninklijke Philips 940602 2,50%
AbbVie A1J84E 1,71% LUKOIL A1420E 2,82%
srlcles AG ALEWWW 257% Medtronic A14M2) 2,27%
Allianz 840400 2,17% MTU Aero Engines AODOPT 1,99%
Alphabet A14Y6F 2,45% Nokia 870737 1,09%
Apple 865985 2,60% PayPal Holdings A14R7U 2,57%
Axel Springer 550135 1,67% Pfizer 852009 1,66%
Barrick Gold 870450 1,99% Philip Morris International AONDBJ 1,34%
BMW 519000 1,60% SAP 716460 2,44%
BEFESA A2H571 1,38% Shimano 865682 1,35%
Blackrock 928193 2,00% Siemens 723610 1,84%
Chevron 852552 2,05% Sixt 723132 2,34%
Cie Financiére Richemont A1IW5CV 1,87% STEICO AOLR93 1,77%
Cisco Systems 878841 2,21% Tiffany 872811 2,28%
Continental 543900 2,07% Volkswagen AG VZ 766403 1,72%
Disney Co. 855636 211% Wirecard 747206 2,02%
Durr AG 556520 1,34% Aktien gesamt 80,67%
eBay 916529 2,04%
Fresenius 578560 1,09% Aktienfonds
FUCHS PETROLUB >79043 L.69% FIVV-MIC-Mandat-China AOJELL 5,76%
Hella KGaA Hueck & Co. A13SX2 2,09% ]
Henkel 04840 L339 Aktienfonds gesamt 5,76%
Infineon Technologies AG 623100 1,77%
Isuzu Motors 858329 1,48%
Jungheinrich 621993 1,25%
KONE AOET4X 1,95%

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager
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100

o
W 81% Aktien s
90 A
B 6% Fondsanteile /”' “F W ?i V'Y
85 A’M'L‘_ v
B 4% Edelmetalle 80 I rﬂ
” I[ | Mmf’
WKN 979086 . 2% Renten ‘/ '
70
B 2% Sonstige " y
Assetklassen
60
. 5% Kasse 55 .
31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Kumuliert
5 Jahre: 01.01.15-31.12.19 3 Jahre: 01.01.17 - 31.12.19 1Jahr: 01.01.19-31.12.19 Berichtsjahr: 01.01.19 - 31.12.19
+49,2% +24,2% +19,9% 19,9%
Edelmetalle Liquiditat
WisdomTree Physical Gold AONG62G 4,50% Konto: 4,83%
Edelmetalle gesamt 4,50%  Liquiditat gesamt 4,83%
Renten ) )
Ausgewdhlte Transaktionen
5,25 FCR Immobilien A2TSB1 0,99%
Continental 543900 AA
6% Huber Automotive AG A2TR43 0,97%
Wirecard 747206 AA
Renten gesamt 1,96%  chevron 852552 AA
FCR Immobilien DEOOOA2TSB16 > K
Sonstige Assetklassen MTU Aero Engines AOD9SPT VR
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe AONAAA 2,24% Apple 865985 VR
Sonstige Assetklassen ge- 2,24%  Kikkoman 856983 v
samt technotrans AOXYGA <V

AA = Aufstockung, PK = Kauf, ¥R = Reduzierung, €4V = Verkauf

* Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschl@gen). Bei einem Anlagebetrag von EUR
1.000,00 Uber eine Anlageperiode von funf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den
Ausgabeaufschlag in Héhe von EUR 40,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-
geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. ** Einen detaillierten Uberblick tiber das Bewertungsverfahren der €uro-Fonds-
Note finden Sie unter www.fundresearch.de. 15
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Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung*
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe

Stand: 31. Dezember 2019

12 Monatszeitrdume

01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18 01.01.19-31.12.19
-0,5% +6,9% +3,6% -8,2% +15,4%
Kalenderjahre
01.01.14-31.12.14 01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18
+0,7% -0,5% +6,9% +3,6% -8,2%
Edelmetalle Ol, Gas und Versorger
Swissc. ETF Physical Gold AORKI1E 5,57% American Water Works AONJ38 3,39%
WisdomTree Physical Palladium A1EKOH 5,24% Chevron 852552 2,31%
WisdomTree Physical Silver AONG2E 3,71% China Petroleum & Chemical AOM4XN 1,51%
XETRA Gold AONG2F 7.89% Equinor (ehem. Statoil) 675213 1,67%
Xtrackers Physical Platin A0S9GB 1,00% Exxon Mobil 852549 1,65%
Barrick Gold 870450 2,45% LUKOIL A1420E 2,84%
Edelmetalle gesamt 25,86%  PetroChina AT L 1E%
Power Assets Holdings 861981 1,49%
R | Dutch Shell A0D94M 1,87%
Agrarrohstoffe SELBELEN SN ¢
Tatneft A2ABSO 2,31%
Archer Daniels Midland 854161 1,81%
.. o
BayWa 519400 1.59% Ol, Gas und Versorger 20,20%
gesamt
Bunge 762269 1,41%
Deere 850866 2,41%
Chemie & Pharma
KWS SAAT 707400 2,07%
Sudzucker 729700 1,85% Fuchs Petrolub VZ 579043 2,38%
K+S KSAG88 1,07%
Agrarrohstoffe gesamt 11,14%
Phibro Animal Health A1WZ6P 1,18%
STO VZ 727413 1,83%
Chemie & Pharma gesamt 6,46%

Industriemetalle

Aurubis AG 676650 1,95%

Industriemetalle gesamt 1,95%

16
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l B 26% Edelmetalle . /
11% Agrarrohstoffe
B 20% Ol, Gas und "
Versorger " A, A
WKN AONAAA ' W W U

B 6%  Chemie & Pharma 5 \
' B 2% Industriemetalle
34 "
/’ Sonstiges

32

B 1% Kasse s e e e et e
Kumuliert
5 Jahre: 01.01.15-31.12.19 3 Jahre: 01.01.17 - 31.12.19 1Jahr: 01.01.19-31.12.19 Berichtsjahr: 01.01.19 - 31.12.19
+16,9% +9,8% +15,4% +15,4%
Sonstiges
4,25% Petrobras 12/23 A1G97H 276%  Liquiditat
8,50% Ekosem-Agrar 12/18 A1RORZ 2,45% Konto 1,00%
AGRANA Beteiligungs-AG 779535 1,38% LIC]UIdItOt gesomt 1’000/0
ALBA SE 620990 2,29%
BEFESA S.A. A2H5Z1 1,38%
Bucher Industries AG AOEAHZ 228%  Ausgewdhlte Transaktionen
Bell Foods Gorup A2AHC2 1,26% Wisdom Tree Metal Securities Physi- AON62G VR
Caterpillar Inc. 850598 2,15% cal Gold
Emmi AG 798263 2,67%
Essity AB A2DS20 2,42%
Glanbia PLC 883867 1,69%
HeidelbergCement AG 604700 2,09%
Hormel Foods Corp. 850875 1,97%
Kraft Heinz Co., The A14TU4 0,67%
Svenska Cellulosa AB B 856193 1,53%
Waste Management 893579 2,95%
Weyerhaeuser Co. 854357 1,70%
Sonstiges gesamt 33,64%

AA = Aufstockung, PK = Kauf, ¥R = Reduzierung, €4V = Verkauf

Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschldagen). Bei einem Anlagebetrag von EUR
1.000,00 Uber eine Anlageperiode von funf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den
Ausgabeaufschlag in Héhe von EUR 40,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-
geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. ** Einen detaillierten Uberblick tiber das Bewertungsverfahren der €uro-Fonds-
Note finden Sie unter www.fundresearch.de. 17
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Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung*
FIVV-MIC-Mandat-China

Stand: 31. Dezember 2019

12 Monatszeitrdume

01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18 01.01.19-31.12.19
+12,0% +1,5% +22,5% -16,1% +17,6%
Kalenderjahre
01.01.14 - 31.12.14 01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18
+20,4% +12,0% +1,5% +22,5% -16,1%

Aktien
Alibaba Group A117ME 2,37% Industr. & Commerc. Bank of China AOM4YB 2,13%
Anta Sports Products AOMVDZ 2,92% Lenovo Group 894983 2,39%
Anton Oilfield Services Group AOM1C9 2,15% Microport Scientific Corp A1C5AB 1,79%
AviChina Industry & Technology AOMAWY 1,69% New Oriental Educat.&Technology AOKFDH 3,86%

Group
Bank of China AOM4WZ 2,34%

Ping An Healthcare & Techn. A2JKHM 3,37%
Bank of Communications AOM4AWO 2,24%

Ping An Insurance AOM4YR 2,24%
Beijing Enterprises AONEXK 2,15%

Regina Miracle Intl A147YZ 1,73%
Brilliance China Automotiv Holdings 884968 1,48%

Shanghai Electric Group AOMAYX 1,23%
BYD AOM4W9 1,84%

Shanghai Fosun Pharmaceutical A1)68D 1,80%
China Foods AOMQ7Y 1,51%

Sichuan Expressway AOMA4Y3 1,69%
China Life Insurance AOM4X] 2,22%

Sinopharm Group AON99U 1,80%
China Mobile 909622 2,14%

Tencent Holdings A1138D 2,20%
China Pacific Insurance AONHPX 1,71%

Value Partners Group AOM7L2 1,17%
China Petroleum & Chemical AOM4XN 1,49%

VTech Holdings A1C3BF 1,51%
China Telecom AOM4XS 2,15%

Xiaomi Corp. A2JNY1 1,36%
CIMC Enric Holdings Inc. AON9P2 2,11%

Zhaojin Mining Industry AOM4ZH 2,98%
CITIC Securities AlJLVC 2,26%

ZTE AOM4ZP 3,00%
CNOOC A0B846 1,86%

H 0

EcoGreen International Group A14PHE 0,85% Aktien gesomt 88'09 %o
Geely Automobile Holdings AOCACX 2,85%
Great Wall Motor AOM4X0 1,31%
Guotai Junan Securities Ltd. A2DPTO 1,69%
Haier Electronics Group AOM]J98 2,61%
Hengan Internat. AQYJE8 1,52%
Hongkong Exchanges AONJY9 2,85%
IMAX China Holding Inc. A1402U 1,53%
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3142.:0514 31.12.2015 31.12.2016‘ 31.12.2017‘ 31.12.2018‘ 31.12.2019‘
Kumuliert
5 Jahre: 01.01.15-31.12.19 3 Jahre: 01.01.17 - 31.12.19 1Jahr: 01.01.19-31.12.19 Berichtsjahr: 01.01.19 - 31.12.19
+37,4% +21,0% +17,6% +17,6%

Sonstige Assetklassen
db x-trackers CSI 300 INDEX ETF DBXONK 7.47%
Sonstige Assetklassen 7,47%
gesamt
Liquiditat
Konto 4,46%
Liquiditat gesamt 4,46%
Ausgewdhlte Transaktionen
Anton Oilfield Services Group AOM1C9 > K
CIMC Enric Holdings AON9P2 > K
New Oriental Educat.&Technology AOKFDH VR
Group
Anta Sports Products AOMVDZ VR

AA = Aufstockung, PK = Kauf, ¥R = Reduzierung, €4V = Verkauf

* Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Bei einem Anlagebetrag von EUR
1.000,00 tber eine Anlageperiode von finf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den
Ausgabeaufschlag in Héhe von EUR 40,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-

geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. 19

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager



Hinweis:

Die vorstehenden Informationen sind sorgfdltig erarbeitet. Wir ibernehmen jedoch keine Gewdhr far
die Vollstandigkeit, Richtigkeit, Genauigkeit der Angaben oder der Eignung fur einen bestimmten Zweck.
Insbesondere Gbernehmen wir keine Gewdhr fur den Eintritt unserer Prognosen. Die Informationen
einschlieBlich unserer Prognosen dienen lediglich lhrer Information und stellen keine Anlageberatung,
Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen oder zum Abschluss anderweitiger
Anlagegeschdafte dar. Die geduBerten Meinungen bzw. Prognosen geben unsere derzeitige Einschétzung
wieder und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Anktndigung éndern. Historische Wertentwicklungen
lassen keine Ruckschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizier-
bar. Alleinige Grundlage fir den Anteilserwerb sind die Verkaufsunterlagen zu den entsprechenden Fonds.
Verkaufsunterlagen zu allen FIVV-MIC-Mandat-Fonds der Universal Investment GmbH sind kostenlos
beim zustdndigen Vermittler, der Depotbank des Fonds oder bei der Universal Investment GmbH sowie
im Internet unter www.universal-investment.com erhéltlich. Anderungen vorbehalten. Anderungen des
Marktberichts oder dessen Inhalts bedurfen der vorherigen ausdrucklichen Erlaubnis des/der Verfasser(s).

Dieser Marktbericht wird eventuell nicht regelmdBig erstellt. Er kann unter Umsténden auch situativ
bereitgestellt werden. Dies ist unter anderem von der Marktsituation abhdngig.

FIVV

HerterichstraBe 101

81477 Munchen

Telefon: +49 89 374100-0
Fax: +49 89 374100-100
E-Mail:  info@fivv.de
Internet : www.fivv.de



