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Liebe Leserinnen
und Leser,

Invest

große Turniere werden selten in den ersten Minuten entschieden. Häufig zeigt 
sich erst im weiteren Verlauf eines Wettbewerbs, welche Mannschaft auch in 
anspruchsvollen Spielphasen die richtige Balance findet, auf unerwartete 
Entwicklungen reagieren kann und ihrer Strategie treu bleibt.

In diesen Wochen richtet sich der Blick vieler Menschen auf die Fußball-
Weltmeisterschaft. Gleichzeitig ist uns bewusst, dass nicht jeder die 
Begeisterung für den Fußball teilt. Ganz unabhängig vom Sport bietet sich zur 
Mitte des Jahres stets die Gelegenheit, Entwicklungen einzuordnen und den 
eigenen Kurs zu überprüfen.

Genau diesen Gedanken greifen wir derzeit auch im Rahmen unserer 
WM-Kampagne „Investieren wie ein Weltmeister“ auf. Nicht das Turnier selbst 
steht dabei im Vordergrund, sondern die Überzeugung, dass langfristiger 
Anlageerfolg vor allem auf einer klaren Strategie, Disziplin und einer 
ausgewogenen Aufstellung basiert.

Gleiches gilt auch für die Kapitalmärkte. Das erste Halbjahr 2026 hat erneut 
gezeigt, wie schnell sich Rahmenbedingungen verändern können. Geopolitische 
Spannungen, ein anspruchsvolles wirtschaftliches Umfeld und zwischenzeitlich 
erhöhte Schwankungen an den Börsen unterstreichen die Bedeutung einer 
langfristig ausgerichteten Anlagestrategie.

Mit der aktuellen Ausgabe des FIVV Invest werfen wir einen Blick auf die 
Entwicklungen an den Finanz- und Kapitalmärkten im ersten Halbjahr 2026, 
beleuchten aktuelle Trends und geben Einblicke in die Positionierung der 
FIVV-MIC-Mandat-Fonds.

Ich wünsche Ihnen eine interessante Lektüre und – unabhängig davon, ob Sie 
die Weltmeisterschaft verfolgen oder nicht – einen angenehmen und erholsamen 
(Fußball-)Sommer.

Ihr

Alexander Wiedemann
Vorstandsmitglied



Invest News und Aktuelles

Vertrauen entsteht nicht über Nacht. Es wächst durch Transparenz, Kontinuität und verantwor-
tungsvolles Handeln.

Ein vertrauensvolles Miteinander sowie Transparenz sind wesentliche Voraussetzungen für 
eine gute Kundenbeziehung. 

Wir freuen uns, auch in diesem Jahr erneut mit dem Titel "Trusted Wealth Manager" 
ausgezeichnet worden zu sein - bereits zum elften Mal in Folge.

Die Auszeichnung basiert auf einem unabhängigen und umfassenden Prüfverfahren der 
Private-Banking-Prüfinstanz (Verlag FUCHS-BRIEFE und Dr. Richter IQF).

Seit 2016 wird dabei das Angebot von Banken und Vermögensverwaltern in Deutschland in 
fünf zentralen Segmenten kontinuierlich untersucht. 

Nur Anbieter, die in allen fünf Kategorien ein grünes Licht erhalten, gelten als 
vertrauenswürdige Vermögensmanager und dürfen dieses Siegel tragen. 

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Internetseite www.fivv.de.

News & Aktuelles 

Erneut ausgezeichnet zum Trusted Wealth Manager!
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Öffentliche Quellen Fachanwälte Kunden

Mitarbeitende Selbstauskunft

Analyse öffentlich 
verfügbarer 

Informationen.

Bewertung durch 
eine unabhängige

 Expertenjury.

Erhebung von 
Kundenfeedback
und Erfahrungen.

Befragung der 
Mitarbeitenden zur 

Unternehmenskultur.

Angaben des 
Unternehmens im 

Prüfprozess.

Seit 2016

https://www.fivv.de/unternehmen/auszeichnungen-ratings
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    as erste Halbjahr 2026 war von einem anspruchsvollen Kapitalmarktumfeld geprägt. 
Zusätzliche geopolitische Spannungen – insbesondere die Entwicklungen im Nahen Osten –, 
eine verhaltene globale Konjunkturdynamik sowie die weiterhin hohe Unsicherheit hinsichtlich 
der zukünftigen Inflations- und Zinsentwicklung sorgten zeitweise für erhöhte Schwankungen 
an den Finanzmärkten.

Trotz dieser Herausforderungen konnten sich die FIVV-MIC-Mandat-Fonds im bisherigen 
Jahresverlauf insgesamt stabil entwickeln und an das erfolgreiche Jahr 2025 anknüpfen. 
Grundlage hierfür war eine breit diversifizierte Depotstruktur, ergänzt um gezielte taktische 
Anpassungen innerhalb der Portfolios. Die Ausrichtung folgt dabei unverändert dem 
Grundsatz, Stabilität in der Defensive, Balance im Mittelfeld und Chancen in der Offensive 
miteinander zu verbinden – angepasst an das jeweilige Risikoprofil der einzelnen Mandate.

Im folgenden Marktbericht analysieren wir die wesentlichen Einflussfaktoren der ersten 
Jahreshälfte – von geopolitischen Risiken über die Geldpolitik der Zentralbanken bis hin zu 
Bewertungsfragen an den Aktienmärkten – und erläutern die aktuelle Positionierung der 
FIVV-MIC-Mandat-Fonds. Trotz bestehender Risiken sprechen unter anderem noch immer 
moderate Bewertungen in einzelnen Marktsegmenten, eine eventuell perspektivisch 
nachlassende Inflationsdynamik sowie strukturelle Trends bei Rohstoffen und Gold für einen 
insgesamt konstruktiven Ausblick.

D
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Geopolitik als dominierender Marktfaktor 2026:

Das erste Halbjahr 2026 wurde an den Kapital-
märkten maßgeblich von geopolitischen 
Entwicklungen geprägt. Insbesondere die erneu-
te Eskalation des Nahostkonflikts rückte die 
Verwundbarkeit globaler Energie- und Lieferket-
ten wieder stärker in das Bewusstsein der Inves-
toren. Im Mittelpunkt stand dabei die Straße von 
Hormus – eine der bedeutendsten Handelsrou-
ten weltweit. 

Nach Angaben der U.S. Energy Information Ad-
ministration werden über diese Meerenge täglich 
rund 20 Millionen Barrel Rohöl und Ölprodukte 
transportiert. Dies entspricht etwa einem Fünftel 
des weltweiten Ölverbrauchs sowie rund einem 
Viertel des global gehandelten Flüssigerdgases.

Entsprechend sensibel reagierten die Rohstoff-
märkte. Nachdem der Preis für ein Barrel Brent-
Rohöl vor Kriegsbeginn bei rund 70 US-Dollar 
lag, führte die Verschärfung der geopolitischen 
Lage zwischenzeitlich zu einem Anstieg auf etwa 
110 US-Dollar (im Intraday-Handel erreichten die 
Notierungen sogar über 120 USD). Mit der 
vorläufigen Beruhigung der Situation setzte 
jedoch wieder eine Gegenbewegung ein. 

Inzwischen bewegt sich der Ölpreis nahezu 
wieder auf Vorkriegsniveau (siehe Abb. 1)

Die unmittelbaren Auswirkungen auf die 
Finanzmärkte blieben damit bislang begrenzt 
und bestätigen einmal mehr, dass geopolitische 
Schocks zwar kurzfristig erhebliche Volatilität 
verursachen können, ihre nachhaltige Wirkung 
jedoch maßgeblich von der Dauer und Intensität 
der Störung abhängt.

Aus volkswirtschaftlicher Sicht zeigen sich die 
Zusammenhänge ebenfalls differenziert. 
Energiepreisschocks wirken zunächst vor allem 
auf die Gesamtinflationsrate, da Kraftstoffe, 
Heizkosten und Transportleistungen unmittelbar 
betroffen sind. Die Kerninflation (Preisentwick-
lung ohne Energie und Nahrungsmittel) entwi-
ckelte sich dagegen vergleichsweise stabil. 
Diese notierte zuletzt bei 2,6 Prozent und damit 
deutlich niedriger als die Gesamtinflationsrate 
mit 3,2 Prozent (siehe Abb. 2). Auch in den USA 
wird der jüngste Inflationsanstieg bislang vor al-
lem von solchen Effekten geprägt, während sich 
die zugrunde liegende Preisdynamik deutlich 
moderater entwickelt. Perspektivisch könnte sich 

Beginn der Eskalation 
am 28.02.2026

Aktueller Stand: 
30.06.2026

Abb. 1: Entwicklung Ölpreis auf Jahressicht der Sorte Brent           Stand: 30.06.2026                   Quelle: Bloomberg
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die Entwicklung sogar als inflationsdämpfend 
erweisen. Sollten die Ölpreise auf dem aktuellen 
Niveau verharren oder weiter nachgeben, wür-
den sogenannte Basiseffekte in den kommenden 
Monaten tendenziell für sinkende Inflationsraten 
sorgen. Dies könnte den Notenbanken zusätzli-
chen Handlungsspielraum verschaffen und die 
zuletzt wieder intensiver geführte Diskussion 
über dauerhaft höhere Zinsen entschärfen.

Zwischenzeitlich rückte dennoch die Sorge vor 
einer möglichen Stagflation in den Fokus der 
Marktteilnehmer – einer Kombination aus schwä-
cherem Wirtschaftswachstum und gleichzeitig 
erhöhtem Preisauftrieb. Historisch gelten solche 
Phasen als besonders herausfordernd für 
Anleger, da sowohl Aktien als auch Anleihen 
zeitweise unter Druck geraten können. Derzeit 
sprechen die Daten jedoch eher für eine
moderate Wachstumsverlangsamung als für ein 
ausgeprägtes Stagflationsszenario. Die Arbeits-
märkte zeigen sich weiterhin robust und die 
Unternehmensgewinne entwickelten sich im 
bisherigen Jahresverlauf insgesamt stabil.

An den Aktienmärkten waren die Auswirkungen 
der geopolitischen Entwicklungen insbesondere 
auf Sektorebene sichtbar. Während energiein-
tensive Branchen, Teile des zyklischen Konsums 

sowie Transport- und Logistikunternehmen 
zeitweise unter Druck gerieten, profitierten 
Unternehmen aus den Bereichen Energie, 
Infrastruktur sowie Verteidigung und Sicherheit 
von steigenden Investitionsausgaben und einer 
zunehmenden Priorisierung strategischer 
Unabhängigkeit.

Gerade die europäische Verteidigungsindustrie 
hat sich in den vergangenen Jahren zu einem 
eigenständigen Investmentthema entwickelt. 
Was vor wenigen Jahren in zahlreichen Anlage-
strategien noch ausgeschlossen wurde, wird 
heute selbst innerhalb einzelner Nachhaltigkeits-
konzepte zunehmend differenziert betrachtet.

Mit dem russischen Angriff auf die Ukraine, den 
anhaltenden geopolitischen Spannungen sowie 
den jüngsten Beschlüssen der NATO-Staaten, 
ihre Verteidigungsausgaben schrittweise 
deutlich anzuheben, erhält der Sektor strukturel-
len Rückenwind. Nachdem lange Zeit das 
Zwei-Prozent-Ziel der NATO als ambitioniert 
galt, werden inzwischen in Teilen Ausgaben von 
bis zu fünf Prozent des Bruttoinlandsprodukts 
diskutiert. Die Kapitalmärkte haben die jüngsten 
geopolitischen Verwerfungen bislang jedenfalls 
überwiegend als temporären Angebotsschock 
interpretiert.

Abb. 2: Vergleich Gesamtinflation vs. Kerninflation der Eurozone    Stand: 31.05.2026      Quelle: Bloomberg, eigene Recherche

Gesamtinflation Kerninflation Energiepreisschock
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Entscheidend für die weitere Entwicklung dürfte 
jedoch sein, ob daraus nachhaltiger 
Inflationsdruck entsteht – und wie die großen 

Zentralbanken darauf reagieren. Damit rückt die 
Geldpolitik erneut in den Mittelpunkt der 
Aufmerksamkeit.

Nachdem die großen Notenbanken in den 
vergangenen Quartalen schrittweise zu einer 
lockereren Geldpolitik übergegangen waren, 
zeichnet sich zur Jahresmitte 2026 ein 
Richtungswechsel ab. Besonders deutlich wurde 
dies zuletzt in der Eurozone. Nachdem die Euro-
päische Zentralbank ihre Leitzinsen über ein 
Jahr hinweg unverändert belassen hatte, deutete 
die jüngste Entscheidung Anfang Juni darauf hin, 
dass die Notenbank die Risiken einer erneuten 
Inflationsbeschleunigung höher gewichtet als die 
Unterstützung der Konjunktur. Entsprechend 
wurde der inzwischen wichtigste Leitzins (der 
Einlagensatz für Geschäftsbanken) Anfang Juni 
um 25 Basispunkte auf nun 2,25 Prozent ange-
hoben (siehe. Abb. 3). 

Noch spannender bleibt die Situation in den 
USA. Mit Kevin Warsh steht seit wenigen 
Wochen ein neuer Vorsitzender an der Spitze 

der Federal Reserve. Insbesondere aus dem 
politischen Umfeld waren zuletzt Forderungen 
nach einer raschen Lockerung der Geldpolitik zu 
vernehmen, um die Konjunktur zusätzlich zu 
unterstützen. Die ersten Äußerungen des neuen 
Fed-Chefs deuten jedoch eher auf Kontinuität 
hin. Die US-Wirtschaft präsentiert sich trotz 
hoher Finanzierungskosten weiterhin vergleichs-
weise robust, sodass die US-Notenbank vorerst 
an ihrem datenabhängigen Kurs festhalten 
dürfte.

Für Anleger ist die Diskussion über Leitzinsen 
jedoch kein Selbstzweck. Das Zinsniveau 
beeinflusst unmittelbar die Bewertung nahezu 
aller Anlageklassen und damit auch die Frage, 
ob Aktien nach den deutlichen Kursanstiegen 
der vergangenen Jahre inzwischen tatsächlich 
teuer geworden sind – oder ob sich die Antwort 
je nach Region deutlich unterscheidet.

Zentralbanken 2026: Das Ende des Zinssenkungszyklus?

Abb. 3: Leitzinsen im Euroraum und in den USA                      Stand: 06.2026                        Quelle: Bloomberg

Euroraum

USA
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Sind Aktienmärkte teuer? Eine Frage der Perspektive!

Die kräftige Erholung an den internationalen 
Aktienmärkten hat die Bewertungsdiskussion im 
ersten Halbjahr 2026 erneut in den Fokus 
gerückt. Während die großen Aktien-Indizes von 
Hoch zu Hoch eilen, wird zunehmend die Frage 
gestellt, ob die Bewertungen noch mit den 
zugrunde liegenden Fundamentaldaten 
vereinbar sind. 

Gemessen am erwarteten Kurs-Gewinn-Verhält-
nis zum Jahresende notiert der US-Leitindex 
S&P 500 derzeit bei rund 22 Jahresgewinnen. 
Der STOXX Europe 600 weist dagegen lediglich 
ein KGV von rund 15,5 auf und wird damit rund 
ein Drittel niedriger bewertet (siehe Abb. 4). 

Eine pauschale Aussage, wonach Aktien 
generell teuer seien, greift daher zu kurz – 
vielmehr zeigen sich regional erhebliche 
Unterschiede. Die höheren Bewertungen in den 
Vereinigten Staaten sind dabei allerdings 
weniger Ausdruck einer generellen Überbewer-
tung des Gesamtmarktes als vielmehr Folge 
einer außergewöhnlich hohen Konzentration auf 
wenige Unternehmen. Die zehn größten 
Unternehmen vereinen inzwischen rund ein 

Viertel der Marktkapitalisierung des MSCI World 
auf sich. Die sogenannten „Magnificent 7“ 
repräsentieren mittlerweile etwa ein Drittel des 
S&P 500 und haben in den vergangenen Jahren 
einen erheblichen Anteil der positiven Indexent-
wicklung getragen. Gleichzeitig entfallen 
inzwischen rund 70 bis 75 Prozent des MSCI 
World auf US-Unternehmen, obwohl die 
Vereinigten Staaten lediglich rund ein Viertel der 
weltweiten Wirtschaftsleistung erwirtschaften. 

Anleger, die ausschließlich auf passive Index-
strategien setzen, investieren damit zunehmend 
automatisch in dieselben Geschäftsmodelle und 
sind – eine Entwicklung, die wir kritisch sehen – 
stärker von einzelnen Unternehmen abhängig, 
als es auf den ersten Blick erscheint. Zugleich 
zeigt das aktuelle Marktumfeld, dass steigende 
Aktienkurse nicht zwangsläufig mit steigenden 
Bewertungen einhergehen müssen. In einzelnen 
Branchen und Unternehmen entwickeln sich die 
Gewinne derzeit sogar schneller als die Aktien-
kurse. Dadurch sinkt das KGV trotz einer 
positiven Kursentwicklung. Insbesondere 
europäische Finanz- und Industrieunternehmen 
stehen hierfür beispielhaft.

Abb. 4: Bewertung anhand des erwarteten Kurs-Gewinn-Verhältnisses zum 31.12.2026                  Stand: 30.06.2026                  Quelle: Bloomberg

        S&P 500                     MSCI Welt                        DAX                 STOXX Europe 600           Hang Seng
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Dies verdeutlicht, dass die Attraktivität eines 
Investments nicht allein anhand historischer 
Kursentwicklungen beurteilt werden sollte, 
sondern stets im Zusammenhang mit der 
zugrunde liegenden Gewinnentwicklung zu 
betrachten ist.

Vor diesem Hintergrund rücken bei vielen 
Anlegern zunehmend auch europäische Aktien 
wieder verstärkt in den Fokus. Hierzu zählen 
mitunter Finanzwerte, Unternehmen aus dem 
Verteidigungs- und Sicherheitsbereich sowie 
Infrastruktur- und Industrieunternehmen, die von 
umfangreichen Modernisierungs- und Transfor-
mationsvorhaben begleitet werden. Auch 
innerhalb ausgewählter FIVV-MIC-Mandat-
Fonds wurden im ersten Halbjahr 2026 
Unternehmen aufgenommen, bei denen sich ein 
attraktives Zusammenspiel aus operativem 

Wachstum, positiven Gewinnrevisionen und 
einer weiterhin angemessenen Bewertung 
abzeichnen könnte (siehe ausgewählte Transak-
tionen innerhalb der FIVV-Fonds ab Seite 12).

Das aktuelle Marktumfeld verdeutlicht einmal 
mehr, dass die Attraktivität eines Aktienmarktes 
nicht allein an absoluten Bewertungskennzahlen 
festgemacht werden kann. Entscheidend bleibt 
vielmehr die Fähigkeit, regionale Unterschiede, 
sektorale Entwicklungen und Bewertungsni-
veaus aktiv gegeneinander abzuwägen und 
Portfolios flexibel an veränderte Rahmenbedin-
gungen anzupassen. Gerade in einem Umfeld, 
das von geopolitischen Spannungen, 
divergierenden Konjunkturzyklen sowie einer 
historisch hohen Indexkonzentration geprägt ist, 
spricht aus unserer Sicht vieles für einen aktiven 
und breit diversifizierten Investmentansatz.

Mit der richtigen Aufstellung in die zweite Halbzeit!

Das erste Halbjahr 2026 hat einmal mehr 
gezeigt, wie schnell sich Rahmenbedingungen 
an den Kapitalmärkten verändern können. Geo-

politische Spannungen, Unsicherheiten hinsicht-
lich der weiteren Inflations- und Zinsentwicklung 
sowie eine uneinheitliche Konjunkturdynamik

STABILITÄT
IN DER

DEFENSIVE

WM-BONUS
noch bis 31. Juli 2026

FIVV-WM-AKTION

BIS ZU 
5.000 EUR BONUS

BALANCE 
IM

MITTELFELD

CHANCEN 
IN DER

OFFENSIVE
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sorgten zeitweise für erhöhte Schwankungen an 
den Börsen. Gleichzeitig eröffneten sich in 
einzelnen Marktsegmenten jedoch auch 
attraktive Chancen.

Die FIVV-MIC-Mandat-Fonds konnten sich in 
diesem Umfeld insgesamt erfreulich entwickeln 
und an das erfolgreiche Jahr 2025 anknüpfen. 
Grundlage hierfür bleibt die bewährte Philoso-
phie einer breit diversifizierten Vermögensstruk-
tur, die Stabilität in der Defensive, Balance im 
Mittelfeld und Chancen in der Offensive 
miteinander verbindet – abgestimmt auf das 
jeweilige Risikoprofil der einzelnen Mandate. 
Auch für die zweite Jahreshälfte erscheint eine 
ausgewogene Aufstellung sinnvoll, um flexibel 
auf neue Entwicklungen reagieren und gleichzei-
tig langfristige Potenziale nutzen zu können.

Passend zum diesjährigen FIVV-Fußballsommer 
greifen wir diesen Gedanken derzeit auch im 
Rahmen unserer WM-Kampagne „Investieren 
wie ein Weltmeister“ auf. Nicht das Turnier 
selbst steht dabei im Vordergrund, sondern die 
Überzeugung, dass nachhaltiger Anlageerfolg 
vor allem auf einer klaren Strategie, Disziplin und 
einer langfristig ausgerichteten Vermögensstruk-
tur basiert. Anlegerinnen und Anleger, die ihre 

bestehende Positionierung überprüfen oder 
weiter ausbauen möchten, profitieren noch bis 
zum 31. Juli 2026 bei Neuanlagen und Aufsto-
ckungen in die FIVV-MIC-Mandat-Fonds von ei-
nem attraktiven WM-Bonus bis zu 5.000 Euro. 

Die untenstehende Bonusstaffel gibt einen Über-
blick über die jeweiligen Prämienstufen. Weitere 
Informationen sowie die Teilnahmebedingungen 
finden Sie über den QR-Code oder diesen Link 
www.fivv.de/news-medien/wm.

Einen Überblick über die FIVV-MIC-Mandat-
Fonds, wie z. B. die Wertentwicklung sowie eine 
Übersicht aller Depotpositionen, entnehmen Sie 
bitte den Folgeseiten.

Wir wünschen Ihnen eine schöne Sommer-, 
Sonnen- und Urlaubszeit.

Ihr

Andreas Grünewald       Alexander Wiedemann
Vorstandsvorsitzender               Vorstandsmitglied

ab 10.000 EUR 50 EUR

ab 25.000 EUR 125 EUR

ab 50.000 EUR 250 EUR

ab 75.000 EUR 375 EUR

ab 100.000 EUR 500 EUR

  je weitere 25.000 EUR:               +125 EUR

ab 1 Mio. EUR 5.000 EUR

IHRE INVESTITION IHR BONUS* INFORMATIONEN

* Es gelten die Teilnahmebedingungen der FIVV-WM-Kampagne

oder
www.fivv.de/news-medien/wm

QR-Code scannen

https://www.fivv.de/news-medien/wm
https://www.fivv.de/news-medien/wm
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XETRA Gold DE000A0S9GB0 4,51%

Xtrackers Physical Gold DE000A1EK0G3 4,07%

AbbVie Inc US00287Y1091 1,50%

Allianz DE0008404005 1,23%

AT&T US00206R1023 0,90%

Bank of China CNE1000001Z5 0,99%

British American Tobacco GB0002875804 1,07%

Deutsche Telekom DE0005557508 1,12%

DWS Group DE000DWS1007 1,44%

E.ON DE000ENAG999 1,21%

Enel IT0003128367 1,20%

Engie FR0010208488 1,05%

Freenet DE000A0Z2ZZ5 0,66%

Hannover Rück DE0008402215 0,80%

IBM US4592001014 0,93%

Johnson & Johnson US4781601046 1,42%

Nestle CH0038863350 1,02%

Roche Holding CH0012032113 1,00%

Shell GB00BP6MXD84 0,85%

TotalEnergies FR0000120271 1,08%

Veolia Environnement FR0000124141 1,35%

2,25% Branicks Group XS2388910270 0,77%

3,25% Hornbach DE000A255DH9 1,37%

0,875 Swedish Match XS2125123039 1,35%

1,25% British American Tobacco XS1203859928 1,35%

1,625% Daimler Truck XS2466172363 1,36%

0,375% Vonovia DE000A3E5MG8 1,33%

1,375% Symrise XS2195096420 1,35%

2,50% Volvo Cars XS2240978085 1,35%

5,125% Südzucker XS2550868801 1,40%

0,75% Sagax Immobilien-
Anleihe XS2291340433 1,32%

4,3% ENI IT0005521171 1,40%

1,125% Hannover Rück XS1808482746 1,33%

4,125% Nordea Bank XS2618906585 1,40%

2,625% BMW Finance Anleihe XS3075491152 1,02%

2,875% E.ON XS2526828996 1,17%

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, Infront portfolio manager, eigene Berechnungen * Performance von Fondsauflage (01.04.2020) bis 31.12.2020

12

Aktuelle Fondsstruktur & Wertentwicklung
FIVV-MIC-Mandat-Defensiv

Stand: 30. Juni 2026 

Kalenderjahre / 12 Monatszeiträume

01.04.20 - 31.12.20*

Aktien Edelmetallinvestments

Renten

Aktien gesamt:

+2,6% +2,8% -3,9%

+3,3%

20,82%

Edelmetallinvestments gesamt:   8,58%

+6,8% +9,3%

01.01.21 - 31.12.21 01.01.22 - 31.12.22

01.01.23 - 31.12.23 01.01.24 - 31.12.24 01.01.25 - 31.12.25



Fondsstruktur Invest

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, Infront portfolio manager, eigene Berechnungen

13

Kumuliert

Renten

Renten gesamt:

Ausgewählte Transaktionen im 1. Halbjahr 2026

A = Aufstockung   K = Kauf   R= Reduzierung   V = Verkauf

58,41%

+23,3%

WKN A2PS25

21%    Aktien

  9%    Edelmetalle

 12%    Liquidität

 58%    Renten

+18,8% +21,9% +5,6% 1,0%

Seit Auflage: 5 Jahre: 3 Jahre: 1 Jahr: Berichtsjahr:
01.04.20 - 30.06.26 30.06.21 - 30.06.26 30.06.23 - 30.06.26 30.06.25 - 30.06.26 01.01.26 - 30.06.26

1.
 H

J 
20

26

0,875% Volkswagen Intl. 
Finance XS2234567233 1,30%

4,5% Porsche XS2615940215 1,00%

4,875% Wienerberger AT0000A37249 1,13%

3,875% BMW Finance XS2698773830 1,13%

4,125% Thales Anleihe FR001400L255 1,40%

2,875% Conti Anleihe XS3075393499 1,36%

1,625% Telecom Italia XS2288109676 1,31%

3,5% Cie de Saint-Gobain XS2576245281 2,77%

3,125% Novo Nordisk XS2820454606 1,38%

3,756% Sixt DE000A3827R4 1,14%

3,5% Kraft Heinz XS2776793965 1,38%

1,25% Sanofi FR0014009KQ0 1,31%

1,5% IBM XS1617845679 1,31%

1,50% Mercedes-Bent Group DE000A2GSCW3 1,31%

3,25% LVMH Moet Hennes FR001400KJP7 1,38%

3,75% Deutsche Börse DE000A351ZS6 1,40%

1,65% Medtronic XS2834367646 1,39%

3,875% Netflix XS1989380172 1,40%

3,125% Adidas XS2555179378 1,38%

1,25% Fresenius Medical Care XS2084488209 0,73%

2,75% Mitsubishi XS3262498150 1,51%

4,0% Metro-Anleihe XS3015684361 1,31%

2,75% Vodafone XS3307284698 1,51%

3,245% East Japan Railway XS2528170777 1,38%

3,18% BHP Billiton XS3167486789 1,52%

3,45% Anheuser-Busch BE6350702153 1,39%

4,375% Carrefour FR001400LUK3 1,43%

2,875% ROMANI XS1420357318 0,95%

3,875% US Staatsanleihe US91282CHT18 1,23%

BASF DE000BASF111 V

Deutsche Post DE0005552004 V

British American Tobacco GB0002875804 K

Nestle SA CH0038863350 K

AbbVie US00287Y1091 A

3,5% Cie de Saint-Gobain XS2576245281 K

 Liquidität: 12,19%
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Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, Infront portfolio manager, eigene Berechnungen

Invest Fondsstruktur

WisdomTree Physical Gold JE00B1VS3770 7,27%British American Tobacco GB0002875804 2,00%

Chevron US1667641005 1,71%

Cisco Systems US17275R1023 2,49%

Coca-Cola US1912161007 2,00%

Deutsche Bank DE0005140008 2,00%

Deutsche Telekom DE0005557508 1,88%

E.ON DE000ENAG999 2,06%

Engie FR0010208488 2,38%

Equinor NO0010096985 1,55%

Freenet DE000A0Z2ZZ5 1,16%

Hannover Rück DE0008402215 1,88%

Johnson & Johnson US4781601046 2,57%

Nestle CH0038863350 1,96%

Nordea Bank FI4000297767 1,56%

Rio Tinto GB0007188757 1,70%

Roche Holding CH0012032113 1,60%

Veolia Environnement FR0000124141 1,66%

Verizon Communications US92343V1044 1,78%

2,25% Branicks Group XS2388910270 0,75%

4,625% RCI Bank DE000A255DH9 1,27%

2,80% Norilsk Nickel XS2393505008 0,90%

4,75% Lukoil XS1514045886 1,06%

1,625% Daimler Truck XS2125123039 1,33%

3,625% Netflix XS1203859928 1,76%

1,375% Symrise XS2466172363 1,29%

2,125% Fraport-Anleihe DE000A3E5MG8 1,33%

0,75% Sagax XS2195096420 0,97%

6,75% Katjes International XS2240978085 0,69%

Aktuelle Fondsstruktur & Wertentwicklung
FIVV-MIC-Mandat-Rendite

Stand: 30. Juni 2026 

Kalenderjahre / 12 Monatszeiträume

Aktien Edelmetallinvestments

Renten

Aktien gesamt: 33,94%

Edelmetallinvestments gesamt:  7,27%

 7,61%

01.01.16 - 31.12.16 01.01.17 - 31.12.17 01.01.18 - 31.12.18 01.01.19 - 31.12.19 01.01.20 - 31.12.20
+4,5% +3,6% -6,7% +13,7% -0,6%

01.01.21 - 31.12.21 01.01.22 - 31.12.22 01.01.23 - 31.12.23 01.01.24 - 31.12.24
+7,0% -5,5% +2,3% +4,0%

01.01.25 - 31.12.25
+11,3%

FIVV-MIC-Mandat-China DE000A0JELL5 4,24%

FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe DE000A0NAAA1 3,37%

Aktienfonds

Aktienfonds gesamt: 
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Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, Infront portfolio manager, eigene Berechnungen

Fondsstruktur Invest

Kumuliert

Renten

Rentenfonds

Rentenfonds gesamt:

Ausgewählte Transaktionen im 1. Halbjahr 2026

A = Aufstockung   K = Kauf   R= Reduzierung   V = Verkauf

0,83%

Renten gesamt: 40,05%

40,4%

WKN A0NAAE

+17,9% +22,2% +10,4% +3,6%

10 Jahre: 5 Jahre: 3 Jahre: 1 Jahr: Berichtsjahr:
30.06.16 - 30.06.26 30.06.21 - 30.06.26 30.06.23 - 30.06.26 30.06.25 - 30.06.26 01.01.26 - 30.06.26

6,20% Altria-Anleihe XS2550868801 1,20%

1,625% Telecom Italia XS2291340433 1,29%

3,625% RWE IT0005521171 1,23%

3,25% LVMH Moet Hennes XS1808482746 1,36%

3,75% Deutsche Börse XS2618906585 1,37%

1,65% Medtronic XS3075491152 1,23%

4,00% Metro Anleihe XS2526828996 1,10%

1,625% Blackstone Prop. XS2234567233 0,81%

3,00% Heidelberg Materials XS2615940215 1,07%

3,75% Air France-KML AT0000A37249 1,99%

3,245% East Japan Railway XS2698773830 1,25%

3,875% MTU Anleihe FR001400L255 1,31%

3,45% Anheuser-Busch XS3075393499 1,25%

4,375% Carrefour XS2288109676 1,40%

4,125% Südzucker XS2576245281 1,34%

4,448% Ford Credit Company XS2820454606 1,70%

3,75% Pernod Ricard DE000A3827R4 2,05%

3% Vatenfall XS2776793965 1,07%

4,625% Volkswagen FR0014009KQ0 2,03%

FIVV-MIC-Mandat-Defensiv DE000A2PS253 0,83%

 Liquidität: 10,30%

1.
 H

J 
20

26

34%    Aktien

  8%    Fondsanteile

10%    Liquidität

40%    Renten

  7%    Edelmetalle

5,25% ROMANI XS29995333271 1,33%

3,875% US Staatsanleihe US91282CHT18 1,32%

BASF DE000BASF111 V

Deutsche Post DE0005552004 V

Vonovia DE000A1ML7J1 V

Cisco Systems US17275R1023 R

Deutsche Bank DE0005140008 K

Nestle SA CH0038863350 K

British American Tobacco GB0002875804 A
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Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, Infront portfolio manager, eigene Berechnungen

Invest Fondsstruktur

WisdomTree Physical Gold JE00B1VS3770 5,78%

Abbott Laboratories US0028241000 1,50%

AbbVie US00287Y1091 2,13%

Allianz DE0008404005 2,15%

Amgen US0311621009 1,68%

Apple US0378331005 1,07%

British American Tobacco GB0002875804 2,37%

Coca-Cola US1912161007 1,90%

Commerzbank DE000CBK1001 2,07%

E.ON DE000ENAG999 2,30%

Exxon Mobil US30231G1022 1,54%

Fresenius DE0005785604 1,78%

Hannover Rück DE0008402215 1,48%

McDonald's US5801351017 1,68%

Medtronic IE00BTN1Y115 1,54%

Microsoft US5949181045 1,07%

Nestle CH0038863350 1,96%

Nokia FI0009000681 3,00%

Nordea Bank FI4000297767 1,85%

Pfizer US7170811035 0,91%

Roche Holding CH0012032113 2,10%

Shell GB00BP6MXD84 1,52%

Siemens DE0007236101 2,16%

Thales FR0000121329 1,64%

T-Mobile US US8725901040 1,09%

Veolia Environnement FR0000124141 2,44%

Walmart US9311421039 2,24%

Walt Disney US2546871060 1,13%

Aktuelle Fondsstruktur & Wertentwicklung
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum

Stand: 30. Juni 2026 

Kalenderjahre / 12 Monatszeiträume

Aktien

Edelmetallinvestments

Aktien gesamt: 48,30%

Edelmetallinvestments gesamt:   5,78%

8,95%

01.01.16 - 31.12.16 01.01.17 - 31.12.17 01.01.18 - 31.12.18 01.01.19 - 31.12.19 01.01.20 - 31.12.20
+4,4% +11,3% -9,4% +14,6% -2,9%

01.01.21 - 31.12.21 01.01.22 - 31.12.22 01.01.23 - 31.12.23 01.01.24 - 31.12.24
+11,2% -5,8% +0,0% +7,2%

01.01.25 - 31.12.25
+9,9%

FIVV-MIC-Mandat-China DE000A0JELL5 4,24%

FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe DE000A0NAAA1 3,37%

Aktienfonds

Aktienfonds gesamt: 
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Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, Infront portfolio manager, eigene Berechnungen

Fondsstruktur Invest

Kumuliert

Renten

Ausgewählte Transaktionen im 1. Halbjahr 2026

A = Aufstockung   K = Kauf   R= Reduzierung   V = Verkauf

Renten gesamt: 23,32%

+49,1% +17,8% +19,4% +8,8% +1,6%

10 Jahre: 5 Jahre: 3 Jahre: 1 Jahr: Berichtsjahr:
30.06.16 - 30.06.26 30.06.21 - 30.06.26 30.06.23 - 30.06.26 30.06.25 - 30.06.26 01.01.26 - 30.06.26

2,25% Branicks XS2388910270 0,78%

4,75% Lukoil XS1514045886 1,22%

7,875% Grenke Finance XS2695009998 0,82%

2,75% Petroleo Mexicanos XS1172951508 1,54%

3,75% Teva XS2406607098 1,39%

2,125% Fraport XS2198879145 1,37%

4,50% Porsche Anleihe XS2615940215 1,31%

5,00% General Motors US37045VAS97 1,56%

5,875 TUI AG XS2776523669 1,30%

3,25% LVMH Moet Hennessy FR001400KJP7 1,40%

3,4% BAE System USG06940AE30 1,74%

3,40% Altria Anleihe US02209SBJ15 1,26%

2,75% RWE XS2482887879 1,30%

3,75% Air France-KML FR0014012HT4 2,05%

4,625% Volkswagen intern. 
Finance XS1799939027 1,74%

2,875% ROMANI XS1420357318 1,30%

3,875% US Staatsanleihe US9128CHT18 1,24%

 Liquidität: 13,65%

48%    Aktien

  9%    Fondsanteile

14%    Liquidität

23%    Renten

  6%    EdelmetalleWKN A0NAAF

1.
 H

J 
20

26

BASF DE000BASF111 V

Fuchs DE000A3E5D56 V

Richemont CH0210483332 V

Holcim CH0012214059 V

Nordea Bank FI4000297767 R

Nokia FI0009000681 R

Abbott Laboratories US0028241000 A

AbbVie US00287Y1091 A

Exxon Mobil US30231G1022 A

Walmart US9311421039 A

Thales FR0000121329 K

3,4% BAE System USG06940AE30 K

3,75% Air France-KML FR0014012HT4 K
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Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, Infront portfolio manager, eigene Berechnungen

Invest Fondsstruktur

Abbott Laboratories US0028241000 1,68%

AbbVie US00287Y1091 2,34%

Allianz DE0008404005 2,83%

Amgen US0311621009 1,58%

Apple US0378331005 1,27%

BAE Systems GB0002634946 1,32%

Blackrock US09290D1019 1,84%

Cisco Systems US17275R1023 1,95%

Commerzbank DE000CBK1001 2,51%

Deutz DE0006305006 1,44%

E.ON DE000ENAG999 2,31%

eBay US2786421030 2,71%

Exxon Mobil US30231G1022 1,52%

Fraport AG DE0005773303 1,69%

Fresenius SE DE0005785604 1,81%

FUCHS DE000A3E5D64 1,64%

Holcim CH0012214059 1,89%

Kone FI0009013403 1,69%

Krones DE0006335003 1,45%

Mastercard US57636Q1040 1,49%

Medtronic IE00BTN1Y115 1,63%

Microsoft US5949181045 1,14%

Monster Beverage US61174X1090 2,71%

Palo Alto Networks US6974351057 1,64%

Pfizer US7170811035 1,00%

Philip Morris International US7181721090 2,09%

QUALCOMM US7475251036 1,26%

Roche Holding CH0012032113 2,01%

SAP DE0007164600 0,96%

Shell GB00BP6MXD84 1,84%

Shimano JP3358000002 0,91%

Siemens DE0007236101 2,30%

Siemens Energy DE000ENER6Y0 1,51%

TSMC US8740391003 2,66%

Take-Two US8740541094 1,95%

Thales FR0000121329 1,83%

T-Mobile US US8725901040 1,15%

Veolia Environnement FR0000124141 2,43%

Walt Disney US2546871060 1,43%

Aktuelle Fondsstruktur & Wertentwicklung
FIVV-MIC-Mandat-Offensiv

Stand: 30. Juni 2026 

Kalenderjahre / 12 Monatszeiträume

Aktien

Aktien gesamt: 69,41%

01.01.16 - 31.12.16 01.01.17 - 31.12.17 01.01.18 - 31.12.18 01.01.19 - 31.12.19 01.01.20 - 31.12.20
+6,2% +14,7% -9,7% +19,9% +0,5%

01.01.21 - 31.12.21 01.01.22 - 31.12.22 01.01.23 - 31.12.23 01.01.24 - 31.12.24
+13,7% -16,5% +3,4% +10,2%

01.01.25 - 31.12.25
+8,9%
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Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, Infront portfolio manager, eigene Berechnungen

Fondsstruktur Invest

Kumuliert

WisdomTree Physical Gold JE00B1VS3770 4,78%

Edelmetallinvestments

Edelmetallinvestments gesamt: 4,78%

 9,56%

A = Aufstockung   K = Kauf   R= Reduzierung   V = Verkauf

+62,6% +9,7% +23,5% +9,4% +2,3%

10 Jahre: 5 Jahre: 3 Jahre: 1 Jahr: Berichtsjahr:
30.06.16 - 30.06.26 30.06.21 - 30.06.26 30.06.23 - 30.06.26 30.06.25 - 30.06.26 01.01.26 - 30.06.26

Ausgewählte Transaktionen im 1. Halbjahr 2026

PayPal US70450Y1038 V

Fraport DE0005773303 R

Deutz DE0006305006 R

Siemens DE0007236101 R

WisdomTree Physical Gold JE00B1VS3770 R

Abbott Laboratories US0028241000 A

AbbVie US00287Y1091 A

Exxon Mobil US30231G1022 A

Walmart US9311421039 A

Thales FR0000121329 K

BAE Systems GB0002634946 K

Siemens Energy DE000ENER6Y0 K

 Liquidität: 11,00%

69%    Aktien

10%    Fondsanteile

11%    Liquidität

  5%    Renten

  5%    Edelmetalle

FIVV-MIC-Mandat-China DE000A0JELL5 6,89%

FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe DE000A0NAAA1 2,67%

Aktienfonds

Aktienfonds gesamt: 

WKN 979086

1.
 H

J 
20

26
Renten

Renten gesamt: 5,25%

3,75% Teva XS2406607098 2,09%

4,50% Porsche Anleihe XS2615940215 1,63%

2,80% Norilsk Nickel XS2393505008 1,53%



Invest Fondsstruktur

Alibaba Group Holding US01609W1027 1,43%

ANTA Sports Products KYG040111059 1,15%

Baidu KYG070341048 1,07%

Bank of China CNE1000001Z5 2,35%

Bank of Communications CNE100000205 1,77%

BYD CNE100000296 1,10%

China Life Insurance CNE1000002L3 2,67%

China Petroleum & Chemical CNE1000002Q2 1,16%

CIMC Enric KYG2198S1093 1,47%

Geely Automobile Holdings KYG3777B1032 1,72%

Guotai Haitong Securities CNE100002FK9 1,76%

Haier Smart Home CNE000000CG9 1,17%

Hong Kong Exchanges HK0388045442 1,64%

Huatai Securities CNE100001YQ9 1,93%

Industrial & Commercial Bank CNE1000003G1 2,49%

Lenovo Group HK0992009065 4,11%

Meituan KYG596691041 0,50%

Microport Scientific KYG608371046 0,35%

New Oriental US6475812060 0,78%

NIO US62914V1061 1,14%

Ping An Healthcare and Techn. KYG711391022 0,46%

Shanghai Fosun Pharmac. CNE100001M79 0,67%

Sinopharm Group CNE100000FN7 1,14%

Tencent Holdings KYG875721634 1,41%

Waterdrop US94132V1052 1,10%

Xiaomi KYG9830T1067 0,90%

Zhaojin Mining Industry CNE1000004R6 1,27%

Xtrackers Harvest CSI300 LU0875160326 3,99%

Aktuelle Fondsstruktur & Wertentwicklung
FIVV-MIC-Mandat-Asien

Stand: 30. Juni 2026 

Kalenderjahre / 12 Monatszeiträume

Aktien Hong Kong / China

Aktien Hong Kong / China gesamt: 42,70%

01.01.16 - 31.12.16 01.01.17 - 31.12.17 01.01.18 - 31.12.18 01.01.19 - 31.12.19 01.01.20 - 31.12.20
+1,5% +22,5% -16,1% +17,6% +14,3%

01.01.21 - 31.12.21 01.01.22 - 31.12.22 01.01.23 - 31.12.23 01.01.24 - 31.12.24
-4,2% -15,2% -0,3% +15,0%

01.01.25 - 31.12.25
+16,1%

Aktien Japan

Aktien Japan gesamt: 12,95%

Kikkoman JP3240400006 1,08%

FANUC US3073051027 2,63%

Mitsubishi Kakoki Kaisha JP3896000001 3,10%

Yaskawa Electric JP3932000007 3,01%

Shimano JP3358000002 0,69%

Sumitomo Bakelite JP3409400003 2,44%

20
Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, Infront portfolio manager, eigene Berechnungen



Fondsstruktur Invest

HDFC Bank US40415F1012 1,01%

iShares MSCI India IE00BZCQB185 2,55%

Kumuliert

Aktien Indien

Aktien Indien gesamt: 

Ausgewählte Transaktionen im 1. Halbjahr 2026

3,56%

TSMS US8740391003 4,12%

Aktien Taiwan

Aktien Taiwan gesamt:  4,12%

8,44%

+71,8% +3,5% +37,6% +16,3% +2,6%

10 Jahre: 5 Jahre: 3 Jahre: 1 Jahr: Berichtsjahr:
30.06.16 - 30.06.26 30.06.21 - 30.06.26 30.06.23 - 30.06.26 30.06.25 - 30.06.26 01.01.26 - 30.06.26

Samsung Electronics US7960508882 R

 Liquidität: 15,31%

BHP Group AU000000BHP4 1,96%

Fortescue AU000000FMG4 1,41%

Newmont AU0000297962 2,61%

Rio Tinto AU000000RIO1 2,46%

Aktien Australien

Bank Rakyat Indonesia US69366X1000 0,55%

SM Prime (Philippinen) PHY8076N1120 0,71%

Sea (Singapur) US81141R1005 1,20%

DBS Group (Singapur) SG1L01001701 3,14%

Minor Intern. (Thailand) TH0128B10Z09 1,06%

Xtrackers FTSE Vietnam LU0322252924 1,50%

Aktien sonstige Länder

Aktien Australien gesamt: 

  8,16%Aktien sonstige Länder gesamt: Aktien Südkorea

Aktien Südkorea gesamt: 4,75%

Samsung Electronics US7960508882 3,66%

Coupang US22266T1097 1,09%

21
Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, Infront portfolio manager, eigene Berechnungen

1.
 H

J 
20

26

43%   China / Hong Kong

13%   Japan

  5%   Südkorea

  4%   Indien

  4%   Taiwan

  8%   Sonstiges

 15%  Liquidität

  8%   Australien

A = Aufstockung   K = Kauf   R= Reduzierung   V = Verkauf

WKN A0JELL



Invest Fondsstruktur

Barrick Mining CA06849F1080 2,15%

WisdomTree Phys. Palladium JE00B1VS3002 1,48%

WisdomTree Phys. Silver JE00B1VS3333 3,54%

Xetra-Gold DE000A0S9GB0 6,37%

Xtrackers Physical Platinum DE000A2UDH63 1,04%

Swisscanto Gold ETF CH0103326762 6,93%

Aktuelle Fondsstruktur & Wertentwicklung
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe

Stand: 30. Juni 2026 

Kalenderjahre / 12 Monatszeiträume

Edelmetallinvestments

Edelmetallinvestments gesamt: 21,51%

Archer-Daniels-Midland US0394831020 2,42%

Bunge Global CH1300646267 2,28%

Emmi CH0012829898 2,26%

KWS Saat  DE0007074007 1,83%

Nutrien CA67077M1086 1,52%

Südzucker DE0007297004 1,90%

Agrar, Nahrungs- und Lebensmittel

Agrar, Nahrungs- und Lebensmittel gesamt: 12,21%

01.01.16 - 31.12.16 01.01.17 - 31.12.17 01.01.18 - 31.12.18 01.01.19 - 31.12.19 01.01.20 - 31.12.20
+6,9% +3,6% -8,2% +15,4% +2,0%

01.01.21 - 31.12.21 01.01.22 - 31.12.22 01.01.23 - 31.12.23 01.01.24 - 31.12.24
+9,5% -0,5% -2,5% +2,0%

01.01.25 - 31.12.25
+28,3%

Sonstiges

2,6% Newmont  US651639AZ99 1,58%

2,8% Norilsk Nickel XS2393505008 1,63%

2,9% Archer Daniels Midl US039482AD67 1,55%

4,0% Rio Tinto XS0863076930 1,38%

Anheuser-Busch BE0974293251 2,51%

BHP Group AU000000BHP4 2,36%

Caterpillar US1491231015 2,81%

FIVV-MIC-Mandat-Defensiv DE000A2PS253 2,99%

Heidelberg Materials DE0006047004 2,00%

Holcim CH0012214059 1,97%

Energie

Energie gesamt: 21,11%

American Water Works US0304201033 1,98%

Cheniere Energy US16411R2085 1,96%

Chevron US1667641005 2,01%

CGN Mining KYG2029E1052 1,23%

China Petroleum & Chemical CNE1000002Q2 1,58%

Enbridge CA29250N1050 2,18%

Equinor NO0010096985 1,98%

Exxon Mobil US30231G1022 2,38%

NextEra Energy US65339F1012 1,84%

Shell GB00BP6MXD84 1,77%

TotalEnergies FR0000120271 2,20%
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Fondsstruktur Invest

Kumuliert

 30,81%

+70,8% +32,5% +38,5% +24,0% +2,8%

10 Jahre: 5 Jahre: 3 Jahre: 1 Jahr: Berichtsjahr:
30.06.16 - 30.06.26 30.06.21 - 30.06.26 30.06.23 - 30.06.26 30.06.25 - 30.06.26 01.01.26 - 30.06.26

Ausgewählte Transaktionen im 1. Halbjahr 2026

Fortescue AU000000FMG4 V

Agrana AT000AGRANA3 V

STO DE0007274136 V

Aurubis DE0006766504 R

WisdomTree Physical Silver JE00B1VS3333 R

Barrick Mining CA06849F1080 R

Newmont AU0000297962 R

Archer-Daniels-Midland US0394831020 A

Bunge Global CH1300646267 A

Exxon Mobil US30231G1022 A

Südzucker DE0007297004 A

Equinor NO0010096985 A

American Water Works US0304201033 A

Emmi CH0012829898 A

Enbridge CA29250N1050 K

CGN Mining KYG2029E1052 K

Nutrien CA67077M1086 K

Cheniere Energy US16411R2085 K

4,0% Rio Tinto XS0863076930 K Liquidität:  7,59%

Monster Beverage US61174X1090 2,90%

Newmont AU0000297962 1,99%

Siemens Energy DE000ENER6Y0 2,00%

Svenska Cellulosa  SE0000112724 1,12%

Waste Management US94106L1098 2,02%

Sonstiges

Sonstiges gesamt: 

  5,18%

Aurubis DE0006766504 2,81%

Rio Tinto GB0007188757 2,37%

Industriemetalle

Industriemetalle gesamt: 

1,59%

FUCHS DE000A3E5D64 1,59%

Chemie

Chemie gesamt: 

A = Aufstockung   K = Kauf   R= Reduzierung   V = Verkauf
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22%    Edelmetalle

21%    Emergie/Versorger

12%    Agrarrohstoffe

  5%    Industriemetalle

  1%    Chemie

 31%  Sonstiges

   8%  Liquidität



Herterichstraße 101
81477 München

Telefon: +49 89 374100-0
Fax:       +49 089 374100-100
E-Mail:   info@fivv.de 
Internet: www.fivv.de 

Hinweis:
Wiedergabe, auch auszugsweise nur unter Quellenangaben gestattet. Die vorstehenden Informationen sind sorgfältig 
erarbeitet. Wir übernehmen jedoch keine Gewähr für die Vollständigkeit, Richtigkeit, Genauigkeit der Angaben oder der 
Eignung für einen bestimmten Zweck. Insbesondere übernehmen wir keine Gewähr für den Eintritt unserer Prognosen. Die 
Informationen einschließlich unserer Prognosen dienen lediglich Ihrer Information und stellen keine Anlageberatung, 
Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen oder zum Abschluss anderweitiger Anlagegeschäfte dar. 
Im Rahmen dieses Reports wird nicht auf persönliche Umstände des Lesers eingegangen und nicht geprüft, ob die genannten 
Finanzinstrumente geeignet sind. Die geäußerten Meinungen bzw. Prognosen geben unsere derzeitige 
Einschätzung wieder und können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. 

Historische Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht 
prognostizierbar. Die Ermittlung der Wertentwicklung der FIVV-MIC-Mandat-Fonds erfolgt nach der BVI-Methode (ohne 
Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000 über eine Anlageperiode von fünf 
Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent (der bei Erwerb der Fondsanteile über die FIVV AG nicht anfällt), würde 
sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von EUR 40 vermindern. Sowohl im ersten, als 
auch in den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis um individuell anfallende Depotkosten reduzieren. 

Alleinige Grundlage für den Anteilserwerb sind die Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekte, 
Jahres- und Halbjahresberichte) zu den entsprechenden Fonds. Verkaufsunterlagen zu allen FIVV-MIC-Mandat-Fonds der 
Universal Investment GmbH sind kostenlos in deutscher Sprache beim zuständigen Vermittler, der Verwahrstelle des Fonds, 
der Universal Investment GmbH (Europa-Allee 92-96, 60486 Frankfurt) sowie im Internet unter www.universal-investment.com
erhältlich. Änderungen vorbehalten. 

Dieser Marktbericht wird eventuell nicht regelmäßig erstellt. Er kann unter Umständen auch situativ bereitgestellt werden, dies 
ist unter anderem von der Marktsituation abhängig. Änderungen des Marktberichts oder dessen Inhalts bedürfen der 
vorherigen ausdrücklichen Erlaubnis des/der Verfasser(s).

Eine Zusammenfassung Ihrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf www.universal-investment.com/media/docu-
ment/Anlegerrechte. Zudem weisen wir darauf hin, dass die Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei Fonds für die sie als 
Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen für den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschließen 
kann, diese gemäß Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU, insbesondere also mit 
Abgabe eines Pauschalangebots zum Rückkauf oder zur Rücknahme sämtlicher entsprechender 
Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

Hinweis für US-Personen: Die in dieser Publikation genannten Fonds sind weder gemäß dem United States Investment 
Company Act von 1940 noch sind ihre Anteile gemäß dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils gültigen 
Fassung registriert. Ein Angebot, Verkauf oder eine Übertragung erfolgt weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch 
an oder für Rechnung oder zugunsten von „US-Personen“ im Sinne von Regulation S zum Securities Act. Als 
US-Person gelten insbesondere auch US-Staatsangehörige, unabhängig von ihrem Wohnsitz. Darüber hinaus ist ein 
Erwerb durch Personen ausgeschlossen, die als „Specified U.S. Person“ im Sinne der US-Steuervorschriften (insbesondere 
FATCA) gelten oder anderweitig der US-Steuerpflicht unterliegen. Ein öffentliches Angebot in den 
Vereinigten Staaten findet nicht statt. 

https://www.universal-investment.com
https://www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte
https://www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte

