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Notenbanken marschieren in einem expansiven Gleichschritt!
Die Finanzmärkte folgten zuletzt den monetären Entwicklungen 

der Zentralbanken und koppelten sich immer mehr 
von der Realwirtschaft ab.   

„Antikörper“ für die FIVV-MIC-Mandat-Fonds!
Mit einer breiten Depotstruktur und angezogener Handbremse 

erfolgreich durch die Krise. 

Zurücklehnen und Entspannen: Die FIVV-Muster-Strategien!
Sie wählen die Bausteine im Rahmen Ihrer persönlichen 

Anlagestrategie, wir machen den Rest für Sie!
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Editorial 

Liebe Leserin, lieber Leser,
 
 

durch die Corona-Pandemie verläuft es dieses 
Jahr in den meisten Bereichen deutlich anders, 
als es zu Beginn des Jahres noch geplant war: 
Einschränkungen im Sozialen, im Wirtschafts-
leben, im Reiseverhalten und natürlich auch an 
der Börse! Es gilt sich auf eine Vielzahl neuer 
Rahmenbedingungen einzustellen und ver-
mutlich genauso viele Herausforderungen zu 
bewältigen.
  
Wie gut die FIVV-MIC-Mandat-Fonds die Situa-
tion an den Kapitalmärkten bislang gemeistert 
haben, welche Wertentwicklung zum 30.06. zu 
Buche steht und mit welcher Ausrichtung die 
Fondsmandate in das zweite Halbjahr starten, 
lesen Sie in unserem Quartalsbericht ab Seite 
vier. In diesem stellen wir Ihnen auch die neu-
en Muster-Strategien vor. Mit Hilfe von die-
sen können Anleger eigenständig eine für sie 
passende Gewichtung der FIVV-MIC-Mandat-
Fonds zusammenstellen. 

Den aktuellen Stand rund um die weitere Ver-
anstaltungsplanung 2020 entnehmen Sie bitte 
der folgenden Seite.
 
Wir wünschen Ihnen eine spannende Lektüre 
mit der Juni-Ausgabe des FIVV Invest. Kommen 
Sie gut und vor allem gesund durch den Som-
mer!  

Ihr
FIVV-Team
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News und Aktuelles

News und Aktuelles

Messen und Veranstaltungen 2020 - Wir vermissen Sie!

Die ersten Lockerungen in verschiedenen 
Bereichen des täglichen Lebens sind ge -
tan -  immer mit der Voraussetzung: Die 
Hygiene- und Abstandsregeln werden ein-
gehalten!

Über die  Durchführbarkei t  von Messen 
oder auch k le ineren Vor tragsveranstal -
tungen wie z.  B. unseren Börseninforma -
tionstref fen ist zum Zeitpunkt der Fer tig -
stellung des Magazins leider noch keine 
ver läss l iche Aussage zu tref fen.  Selbst 

wenn der Gesetzgeber bis dahin grünes 
Licht geben sollte wägen wir wir tschaf t-
l iche und gesundheitl iche Aspekte gründ-
l ich ab -   denn Ihre Gesundheit steht für 
uns an oberster Stelle! 

Unabhängig  von Präsenz verans tal tun -
gen,  die für  2020 schon lange geplant , 
aber noch nicht sicher sind, führen wir in 
diesem Jahr erneut eine Online -Präsen -
tation über die aktuelle Situation an den 
Kapitalmärkten durch! 

Schalten Sie Ihren PC ein, machen Sie es sich gemütlich, leh-
nen Sie sich zurück und seien Sie hautnah mit dabei: Unsere 
Online-Präsentation im September 2020. In etwa 30 Minuten 
geben wir Ihnen eine Einschätzung rund um die aktuellen Fi-
nanz- und Kapitalmärkte. 

Themen rund um die Konjunktur dürfen dabei genauso wenig 
fehlen, wie ein Blick auf die aktuelle Depotstruktur der sechs 
FIVV-MIC-Mandat-Fonds. 

Haben Sie bei uns bereits eine E-Mail-Adresse hinterlegt und liegt uns Ihre Zustimmung zur 
Nutzung dieser vor, so erhalten Sie frühzeitig per E-Mail eine Einladung zur Online-Präsentation. 

Andernfalls melden Sie sich gerne direkt über unsere Internetseite www.fivv.de im Bereich 
“News & Medien“ an.

MIC-BIT Hamburg: 20.  Oktober 2020 
Hamburg Mariot t Hotel 
ABC-Straße 52 
20354 Hamburg

MIC-BIT Stuttgar t:  10.  November 2020 
Steigenberger Graf Zeppelin 
Arnulf-K let t-Platz 7 
70173 Stuttgar t

Börsentag München: 10.  Oktober 2020 
MOC München 
L i l ienthalallee 40 
80939 München

MIC-BIT München: 26.  Oktober 2020 
Hanns-Seidel -Stif tung 
Lazarettstraße 33 
80636 München

Trotz Corona, Maskenpflicht und Mindestabstand: Eine Online-Präsentation 
geht immer!
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P artys zu feiern war in den letzten 
Wochen und Monaten eigentlich 
verboten! Auf dem Börsenparkett 

hingegen schien sich nach dem ersten 
Schock kaum jemand daran zu halten. 
Fast schon beängstigend war die zwi-
schenzeitlich (unerwartet)  gute Laune 
vie ler  Börsianer -  immerhin brachte 
das zurückliegende Börsenbeben Ver-
luste von bis zu 40 Prozent innerhalb 
kürzes ter  Zei t .  Wer  hät te  gedacht , 
dass in den fo lgenden Wochen eine 
derar tige Erholung eintreten würde? 
Bis zum Berichtszeitpunkt konnten die 
Ver luste wieder s tark reduzier t  wer-
den (sogar die 13.000er-Marke beim 
DAX wurde kurzzeitig getestet).

Vermutlich kennen uns unsere Anle -
ger als (Dauer-)Optimisten innerhalb 
der  Vermögensverwaltungsbranche. 
Seit  Jahren argumentieren wir  unter 
Einbezug von fundamentalen Indika-

toren,  dass „...die Welt  besser is t,  als  die meisten glauben“!  Und damit 
lagen wir seit  fast 10 Jahren richtig.  Die aktuellen Rahmenbedingungen 
rund um die wir tschaf tlichen Auswirkungen der Corona-Virus-Pandemie 
ließen uns jedoch in den vergangenen Wochen (zumindest auf kurz-  bis 
mit te l fris tiger  Sicht)  über  die  Nachhaltigkeit  dieses schnel len Kursan-
s tieges zweife ln.  An unserer  länger fris tigen Prognose halten wir  den-
noch weiter  fes t.  Mehr darüber,  was die Finanz-  und Kapitalmärk te in 
den letz ten Wochen bewegt hat und wie die FIVV-MIC-Mandat-Fonds dies-
bezüglich ausgerichtet wurden,  er läutern wir  auf den folgenden Seiten.

Die Geldflut feiern, oder eine zweite Welle fürchten? 

Quartalsbericht

Die Kluf t zwischen negativen Auswirkun-
gen des zurückliegenden Lockdowns auf 
der  e inen und hohen Erwar tungen an 
die Zukunf t auf der anderen Seite könn-
te  derze i t  kaum größer  se in .  Anleger 
pendeln zwischen Risiko und Fantasie -
entsprechend volati l  ze igen s ich auch 
die Aktienmärkte. 

Bereits im letzten Bericht über das erste 
Quar tal  2020 haben wir  drei  mögliche 
Szenarien für den weiteren Konjunktur-
ver lauf  beschr ieben -  s iehe hierzu im 
Detail  das Quartalsmagazin FIVV Invest
I/2020. 

Weiterhin messen wir von den drei Sze -
narien (V,  U und L) der U -förmigen Kon-
junkturerholung die größte Wahrschein-
l ichkeit bei. 

Für  2020 wird  aus  heut iger  S icht  e in 
starker Wachstumseinbruch kaum noch 
zu verhindern sein. Die Zahlen rund um 
das Bruttoinlandsprodukt (BIP) für das 
erste Quar tal waren zwar weniger dra-
matisch, als zunächst von v ielen erwar-
tet .  Doch s ind s ie v ie lmehr ein Vorge -
schmack auf das ,  was im zweiten und 
drit ten Quar tal  des Jahres noch bevor-
steht.  Die Einschränkungen infolge der 
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 Abb. 1: Geschätzter Rückgang des BIP 2020 ausgewählter Länder (ohne und mit zweiter Infektionswelle von Covid-19)     Quelle: OECD

Pandemie haben nahezu al le  Länder 
zu einer Vollbremsung gezwungen. Die 
Folgen hieraus werden vermutlich aber 
erst in den kommenden Monaten ihre 
gesamte Wirkung entfalten. Vorausge-
setz t  es gel ingt ,  die Pandemie weiter 
einzudämmen und einen erneuten wir t-
schaf tl ichen Lockdown zu verhindern, 
so l iegen für  2020 die Prognosen für 
das deutsche BIP inzwischen bei über 
minus 6 Prozent (s iehe Abb.  1).  2021 
soll es nach Einschätzung des IWF dann 
schon wieder um 5,4% aufwärtsgehen. 
Läuf t alles gut,  so könnte auf Sicht von 
zwei bis drei  Jahren wieder ein Niveau 
von vor der Krise erreicht sein. 

Der Arbeitsmarkt ist ein gutes Beispiel 
für die enorme Wucht,  wie Covid-19 die 
eigentl ich gesunde und intak te Welt-
wir tschaf t getrof fen hat. In v ielen Län-
dern, unter anderem in den USA und in 
Deutschland, herrschte nahezu Vollbe -
schäf tigung. Im März und April  hinge-
gen schnellte die Anzahl derer,  die ih -
ren Job verloren haben in nur kürzester 
Zeit  dramatisch nach oben. “Hire and 
f ire“ lautet die Dev ise am amerikani -
schen Arbeitsmarkt.  Nach dem Prinzip 

“Anheuern und Feuern“ können s ich 
US -Unternehmen sehr schnell  auf ver-
änder te Rahmenbedingungen einstel -
len.  Bei  Bedar f  werden Arbeitskräf te 
geworben bzw. genauso schnell  auch 
wieder entlassen - wie der sprunghaf te 
Anstieg der Erstanträge auf Arbeitslo -
senhilfe (siehe Abb. 2 auf Seite sechs) 
deutl ich macht. 

Aber auch hierzulande werden sich die 
Folgen der Pandemie am Arbeitsmarkt 
erst noch zeigen. Noch nie in der Ge -
schichte der Bundesrepublik Deutsch-
land haben Unternehmen derar t  v ie l 
Kurzarbei t  angezeigt ,  w ie  in  den zu -
rück l i egenden  Monaten .  A l l e ine  im 
Apri l  wurden nach Angaben der Bun-
desagentur für Arbeit  mehr als 7 Mil -
l ionen Beschäf tigte als potenziel l  von 
Kurzarbei t  Betrof fene genannt .  D ies 
übersteigt sogar die Rekordmonate der 
Finanzkrise 2008/2009 bei weitem (hier 
wurde gerade einmal rund ein Zehntel 
dieses Wer tes erre icht ).  Konnte hier-
durch  b is lang das  Schl immste  noch 
vermieden werden, so rechnen z.  B. In -
solvenzverwalter vor al lem im drit ten 
Quar tal  mit  e iner s teigenden Zahl  an 
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Firmenpleiten -  im Gesamtjahr vermut-
l ich ein Anstieg von etwas mehr als 20 
Prozent. 

Da überrascht  es  wenig ,  dass Unter-
nehmer wie Anleger zum Tei l  sorgen-
voll  in die Zukunf t blicken. Beim ifo -Ge-
schäf tsklimaindex, der die Erwartungen 
der Unternehmen für die kommenden 
sechs Monate wiederspiegelt ,  kam es 
im März und April  zum bislang stärks-
ten Rückgang. Inzwischen scheint die 
Talsohle zwar durchschr i t ten und die 
Stimmung hat sich zuletz t deutl ich ge-
besser t -  ausgehend jedoch von einem 
niedrigen Niveau. Die nun wieder bes-
seren Konjunkturindikatoren gehen in 
die richtige Richtung, dür fen aber noch 
nicht überbewer tet werden. Bezüglich 
der wir tschaf tl ichen Erholung besteht 
weiterhin v iel  Unsicherheit. 

Wie aber passt es zusammen, dass es 
dennoch zu einem derar t fulminanten 
Rebound der Ak tienkurse kam? Nach 
dem T ie f  im  Mär z  fo lg te  e ine  fas t 
50 -prozentige Erholung. Der Schlüssel 
l iegt vermutl ich wieder einmal in der 
extrem expansiven Geld- und Fiskalpo -
l i t ik .  Die F inanzmärk te scheinen s ich 
immer weiter  von der  Realwir tschaf t 
abzukoppeln  und auch d iesmal  den 
monetären Ent w ick lungen der  Zent-
ralbanken zu fo lgen.  Berei ts  im Lau-
fe  des  vergangenen  Jahres  hat  d ie 
amer ikanische Notenbank (FED)  den 

monetären Kurs sukzessive gelocker t. 
Zunächst wurden mit einhergehender 
Verschlechterung der Konjunk turaus-
s ichten d ie  Anle ihenkäufe  ges toppt , 
bevor  im Ansch luss  d ie  Z insen  suk-
zess i ve  gesenk t  wurden.  Mi t  Beginn 
der Viruskr ise wurden schl ießl ich die 
Geldschleusen nahezu aller Notenban-
ken in einem bislang nie dagewesenen 
Umfang geöf fnet. Die Notenbankbilan-
zen erwecken dabei den Eindruck ,  als 
wäre die Bereitstel lung von L iquidität 
in einem schier unerschöpf l ichen Um-
fang mögl ich (B i lanzsumme der FED: 
plus 70 Prozent zwischen Februar und 
Juni -  siehe Abb. 3).  Hinzu gesellen sich 
eine Vielzahl staatl ich indizier ter Hilfs-
pakete ,  womit  man F irmen,  Famil ien 
und Gewerbetre ibende unters tützen 
möchte. 

Gel ingt dieses Experiment auch dies-
mal  und kommt es zu e inem zei t ver-
zöger ten Ef fek t  z wischen monetärer 
Lockerung und konjunktureller Verbes-
serung (von in der Regel bis zu einem 
Jahr),  würden die Maßnahmen ab 2021 
beginnen, Früchte zu tragen -  ähnlich 
wie in China! Denn die Wir tschaf tsak-
tiv i täten in der Volksrepublik s ind bis 
dato am weitesten wieder hochgefah-
ren und bis  auf  lokal  auf tretende In -
fektionen scheint das Virus derzeit wei -
testgehend unter Kontrolle gebracht zu 
sein. 

 Abb. 2: Erstanträge auf US-Arbeitslosenhilfe auf wöchentlicher Basis           Stand: Juni 2020                 Quelle: Bloomberg
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Coronabedingt hat Ende Mai  mit  e l f -
wöchiger Verspätung der chinesische 
Volkskongress unter strengen Hygiene-
maßnahmen getagt.  Für al le Betei l ig -
ten und insbesondere für Staatschef Xi 
J inping dür f te es aber nicht nur dies-
bezügl ich e in ungewohnter Par tei tag 
gewesen sein -  denn die Delegier ten 
tref fen sich in der tiefsten Wir tschaf ts-
krise,  die das Land in v ier Jahrzehnten 
erleben musste.  Zum 100. Gebur tstag 
der  Kommunis t ischen Par te i  Chinas , 
der  im nächs ten  Jahr  für  Fe ier l i ch -
kei ten sorgen sol l ,  war  es  e igentl ich 
das Ziel  gewesen, die Wir tschaf tsleis-
tung im Vergleich zu 2010 verdoppelt 
zu haben.  Um dies zu erre ichen,  war 

für  2020 e in  Wachstum in  Höhe von 
mindestens sechs Prozent fest  e inge -
plant. Noch steht hier für zwar rund ein 
halbes Jahr  zur  Ver fügung,  doch mit 
Stand heute erscheint dies als höchst 
unwahrscheinlich und zu ambitionier t. 
Tatsächl ich f ie l  die  chinesische Wir t-
schaf tsleistung im ersten Quar tal  ( im 
Vergle ich  zum Vor jahr)  um 6 , 8  Pro -
zent.  Anders als hierzulande und den 
meisten westl ichen Industrienationen, 
steck t allerdings in diesen Zahlen be -
reits das gesamte Ausmaß des zurück-
l iegenden Lockdowns. 

Inzwischen überwiegen in v ielen Berei -
chen schon wieder die Zeichen der Er-
holung. Im Mai signalisier ten z.  B. die 
Umfragen bei  den Einkaufsmanagern 
allesamt ein Wachstum - sowohl in der 
Industrie als auch im von der Epidemie 
s tärker  getrof fenen Diens t le is tungs -
sek tor.  Während der Einzelhandel  im 
Vergleich zum Vorjahresquar tal  noch 
t ief  im Minus l iegt ,  hat  die  Industr ie 
sogar schon fast wieder Vor-Virus-Ni -
veau erreicht. 

Losgelöst  von den überraschend gu-
ten Entwicklungen nach kürzester Zeit , 
bleiben die langfristigen Visionen des 
Landes trotz  des Corona-Virus unbe -

China nach der Corona-Krise: Zurück auf dem Kurs an die Spitze! 

 Abb. 3: Entwicklung der amerikanischen und europäischen Notenbankbilanz (gesamte Aktiva und Verbindlichkeiten) 

 Stand: Juni 2020                                                                                                                                                              Quelle:Bloomberg
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rühr t .  Wenn überhaupt ,  verschieben 
sie sich zeitl ich etwas nach hinten. So 
wollte China ursprünglich 2025 zu ei -
nem Innovationsführer in al len wich -
t igen Schlüsseltechnologien wie z .  B . 
der Energieerzeugung, E-Mobil i tät ,  Ei -
senbahn- und Schif fbau, Robotik oder 
der Medizintechnik aufgestiegen sein. 
Länger fr istig,  zum 100 - jährigen Grün-
dungsjubiläum der Volksrepublik China 
2049, soll  das Land nicht nur modern, 
s tark und wohlhabend se in ,  sondern 
längst schon die heutige Nummer eins 
(USA) als  Weltmacht abgelöst haben. 
Aus diesem Grund betonen wir  schon 

lange, dass aus unserer Sicht im Rah-
men der Depotstrukturierung und dem 
persönlichen Risikoprof i l  angemessen, 
ein Investment in die asiatische / chi -
nesische Region nicht fehlen sollte.
 
Eine  gute  Ge legenhe i t ,  d iesen  Bau -
stein im Rahmen einer breiten Depot-
s truk tur  abzudecken,  b ietet  z .  B .  der 
FIVV-MIC-Mandat-China. Eine Hilfestel -
lung, wie Sie dieses Mandat er folgreich 
in Ihre persönliche Depotstruktur ein-
binden können, bieten Ihnen die neuen 
FIVV-Muster-Strategien. 

Mit  Auf lage des FIVV-MIC-Mandat-De -
fensiv am 01. April  dieses Jahres, stehen 
unseren Inves toren inz wischen sechs 
Fondsmandate für  e in Investment mit 
e iner  bre i ten Divers i f ikat ion in  unter-
schiedl ichen Anlageklassen,  Branchen 

und Regionen zur Ver fügung. Das neue 
Mandat r ichtet sich hierbei  an r is ikoa-
ver se  An leger,  d ie  nur  e ine  ger inge 
Schwankung des  Inves tments  tragen 
können bzw. wollen. Bereits drei Monate 
nach Auflage blicken Anleger der ersten

Die renditeorientierten Strategien: 

Wenn Ihre Geldanlage eine geringe Wertschwankung  aufweisen soll  und ein hoher Wertzu-
wachs nicht Ihr oberstes Ziel  ist ,  so könnte Ihr Fokus auf die renditeorientier ten Strategien 
fallen. Im Rahmen dieser allokieren Sie Ihre Anlagegelder weitestgehend in die FIVV-MIC-
Mandat-Fonds mit einer defensiven Anlagestrategie.  Anleger,  die trotz einer defensiven 
Strategie nicht gänzlich auf einen of fensiven Baustein verzichten wollen, greifen zur Strate -
gie “Rendite Plus“ und mischen mit einem geringen Anteil  die beiden Themenfonds China 
und Rohstof fe bei. 

Strategie Rendite Strategie Rendite Plus

FIVV-MIC-Mandat-

Defensiv:       25%

Rendite:        50%

Wachstum:   25%

FIVV-MIC-Mandat-

Defensiv:       15%

Rendite:        50%

Wachstum:   25%

China:            5%

Rohstoffe:       5%

Die FIV V-Muster-Strategien 
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Stunde (trotz der zurückliegenden Rah-
menbedingungen und Herausforderun-
gen am Kapitalmarkt)  auf ein positives 
Ergebnis zurück (Star tkurs:  50,00 EUR 
je  Ante i l ,  ak tue l ler  Rücknahmepre is 
zum 30.06.:  50,82 EUR je Anteil ).  Viele 
Anleger  nutzen dieses  Fondsmandat 
gle ichermaßen für e in zeit l ich befr is -
tetes Zwischenparken von Geldern, wie 
für eine dauerhaf te, defensivorientier te 
Geldanlage. Umschichtungen zu Guns-
ten der fünf  weiteren FIVV-MIC-Man-
dat-Fonds können entweder nach frei -
em Ermessen,  oder im Rahmen eines 
selbst  def inier ten Zei traums und mit 
f ixen Beträgen er fo lgen.  D ieses Vor-
gehen nimmt dem Anleger die  Frage 
nach dem optimalen Einstiegszeitpunkt 
nahezu vollständig ab.  

Aber nicht nur der optimale Einstiegs-
zeitpunkt ,  sondern vor al lem die Fra-
ge nach der  Kombinat ion der  sechs 
FIV V- MIC- Mandat- Fonds  beschäf t ig t 
Investoren nahezu bei  jeder  Anlage -
entscheidung. Auch hier für bieten wir 

seit  kurzem eine sehr hil f reiche Unter-
stützung an: die FIVV-Strategien! Die -
se dienen als  Muster,  w ie  e in  Depot 
auf Grundlage des persönlichen Anla-
ge -  und Ris ikoprof i ls  s innvol l  zusam-
mengestellt  werden kann. In den grau 
hinterlegten Kästen f inden Sie eine de-
tail l ier te Beschreibung jeder einzelnen 
Muster-Strategie. 

Zu betonen ist an dieser Stelle,  dass die 
Strategien lediglich als Hilfestellung ei -
ner möglichen Depotstruktur zu verste -
hen sind.  Keinesfal ls  dür fen diese als 
eine Anlage- bzw. Abschlussvermittlung 
angesehen und verstanden werden. Sie 
als Investor wählen die Bausteine und 
entscheiden eigenständig über deren 
Gewichtung innerhalb Ihres Depots und 
im Rahmen Ihrer persönlichen Anlage-
s trategie.   Im Anschluss  heißt  es  für 
S ie :  Zurück lehnen und entspannen -
denn die Anlageentscheidungen inner-
halb der Fondsmandate tref fen wir für 
Sie!

Die wachstumsorientierten Strategien: 

Risikobewusste Anleger,  die eine höhere Renditeerwartung  haben und bereit  sind, den Ak-
tien- gegenüber dem Anleihenbereich strukturell  überzugewichten, f inden sich am ehesten 
in einer der wachstumsorientier ten Strategien wieder.  Hier l iegt die Renditeerwartung und 
das Risiko zwischen den renditeorientier ten und den of fensiven Strategien. Bei der Stra-
tegie "Wachstum Plus" allokieren Sie zusätzl ich einen kleinen Teil  der Anlagegelder in die 
beiden Bausteine China und Rohstof fe. 

Strategie Wachstum Strategie Wachstum Plus

FIVV-MIC-Mandat-

Rendite:        25%

Wachstum:   50%

Offensiv:       25%

FIVV-MIC-Mandat-

Rendite:        15%

Wachstum:   50%

Offensiv:       25%

China:             5%

Rohstoffe:       5%
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Wie im Intro des Ber ichts  berei ts  er-
wähnt,  fußte unsere durchweg positive 
Grundstimmung der vergangenen zehn 
Jahre auf stets guten Fundamentalda-
ten rund um die Weltwir tschaf t.  Rück-
b l ickend behie l ten wir  trotz  so man-
chem Widerspruch unterm Strich Recht 
und Anleger innerhalb der FIVV-MIC-
Mandat-Fonds dür fen s ich über  e ine 
gute  jähr l i che Durchschni t tsper for-
mance freuen. Grundsätzl ich hat s ich 
an unserer mit tel -  b is  länger fr is t igen 
Einschätzung nur wenig geänder t.  Wie 
in den vergangenen Jahren,  bewer ten 
wir aber auch die aktuelle fundamen-
tale Gemengelage.  Einerseits  zeigten 
sich die ersten Indikatoren zuletz t so -
gar leicht positiv,  andererseits dür fen 
diese nicht darüber hinwegtäuschen, 
dass sich nahezu alle Volkswir tschaf ten 
in einer (der schwersten) Rezession be-
f inden. In den meisten Ländern (China 
schon früher) wurden die Maßnahmen 

zur Eindämmung der Pandemie erst im 
Laufe des zweiten Quartals gelocker t. 
Daher rechnen wir für das zweite,  wie 
auch noch im drit ten Quar tal  mit  an-
haltend durchwachsenen Wir tschaf ts-
daten -  sei  es eine steigende Arbeits-
los igke i t ,  Unternehmens inso l venzen , 
Rückgänge bei  den Konsumausgaben 
und Investitionen, geringere Unterneh-
mensgewinne und ein schrumpfendes 
globales Bruttoinlandsprodukt 2020.  
 
Entweder sind im aktuellen Kursniveau 
al l  d iese Er war tungen berei ts  e inge -
preist  oder die Finanzmärkte koppeln 
sich derweil  immer weiter von der Re-
alwir tschaf t  ab.  In  den vergangenen 
Wo chen ,  nach  dem Höhepunk t  der 
Pandemie  und den  e inhergehenden 
drastischen Kursverlusten, prof itier ten 
fast alle Assetklassen von anhaltenden 
und noch niedr igeren Zinser war tun -
gen für die Zukunf t.  Sowie einer schier 

Die offensiven Strategien: 

Aktien-  bzw. chancenorientierte Anleger  greifen entweder zur Strategie “Of fensiv“ oder gleich 
zu “Of fensiv Plus“. Hier legen Sie einen Großteil  der Anlagegelder in den FIVV-MIC-Mandat-
Of fensiv und ver teilen den Rest auf das Mandat-Wachstum sowie die beiden Themenfonds 
China und Rohstof fe. 

Strategie Off ensiv Strategie Off ensiv Plus

FIVV-MIC-Mandat-

China:           7,5%

Rohstoffe:     7,5%

Wachstum:   15%

Offensiv:       70%

FIVV-MIC-Mandat-

China:           12,5%

Rohstoffe:     12,5%

Wachstum:     5%

Offensiv:       70%

 „ Antikörper“ für die FIV V-MIC-Mandat-Fonds“ - mit einer breiten 
Depotstruktur und angezogener Handbremse durch die Krise! 
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 Quartalsbericht 02 - 2020

unerschöpf l i chen Bere i t s te l lung von 
Liquidität sowie (gefühlt)  nicht enden -
den Hil fspaketen zur Bekämpfung der 
wir tschaf tl ichen Folgen von Cov id-19. 
Gemäß unserem antizyklischen Investi -
tionsverhalten,  haben wir im März die 
stark gefallenen Kurse von ausgewähl -
ten Weltmarktführern für erste zaghaf-
te Aufstockungen oder Neuinvestments 
genutz t .  D ie FIVV-MIC-Mandat-Fonds 
wären keine aktiv gemanagten Fonds, 
würden sich die Ausführungen in die -
sem Quar talsbericht nicht auch in der 
Depotstruktur der Fonds wieder f inden.

Waren wir vor Beginn der Pandemie im 
Vergle ich zum typischen Ak tienantei l 
des  jewe i l igen  Fondsmandats  sogar 
leicht übergewichtet ,  so haben wir mit 
zunehmenden Kurssteigerungen begon -
nen,  d iese  abzubauen:  Zunächst  auf 
eine neutrale Posi t ion (spr ich analog 
zur typischen Depotstruktur)  und sind 
schließlich sukzessive in eine Unterge -
wichtung gewechselt.  Neben dem Ver-
kauf von Aktienpositionen wurden den 
Depots zudem zum Zwecke der Teilab -
sicherung Termingeschäf te zugeführ t. 
Unter Einbezug von diesen,  befanden 
sich die Fondsmandate zeitweise rund 
25 Prozent unterhalb der typischen Ak-
tiengewichtung (zum Berichtszeitpunkt 
betrug die  Untergewichtung rund 20 
Prozent).

In Zahlen ausgedrückt bedeutet dies in 
etwa folgendes: 

 FIVV-MIC-Mandat-Of fensiv :  typische 
Aktienquote 80%, aktuell  rund 64%

 FIV V- MIC- Mandat-Wachstum:  t yp i -
sche Ak t ienquote  60%,  ak tue l l  rund 
48%

 FIV V-MIC-Mandat-Rendite:  typische 
Aktienquote 40%, aktuell  rund 32%

 Der FIV V-MIC-Mandat-Defensiv  be -
f indet sich ohnehin noch im Aufbau, so 
dass unsere  Markteinschätzung direkt 
im Depotaufbau einf l ießt. 

In einem Umfeld, wie wir es aktuell  vor-
f inden, fühlen wir uns mit angezogenen 
Handbremse sehr wohl.  Bei steigenden 
Märk ten par t iz ip ieren d ie  FIV V- MIC-
Mandat-Fonds weiterhin an der positi -
ven Wertentwicklung. Auf der anderen 
Sei te  werden mögl iche Ver luste aber 
zum Teil  abgefeder t.  Losgelöst von Co -
rona dür fen generelle Risiken von sig -
nif ikanten Kursverlusten,  zum Beispiel 
bedingt  durch neue Terroranschläge 
oder  andere  uner war tete  Ere ign isse 
auch künf tig bei der Anlageplanung zu 
keinem Zeitpunkt übersehen werden.

Auf den folgenden Seiten f inden Sie wie 
gewohnt alle Einzelheiten zu den Fonds-
mandaten. Obwohl die Fonds zwar seit 
Jahresanfang  e in  Minus  aus we isen , 
lohnt sich ein Blick auf die Wertentwick-
lung. Unter den gegebenen Umständen, 
kann sich nicht nur die langfristige Per-
formance, sondern selbst das bisherige 
Jahresergebnis 2020 sehen lassen.  

Wir wünschen Ihnen al len e ine schö -
ne Sommerzeit  und bedanken uns für 
Ihr Ver trauen in guten,  aber auch an-
spruchsvollen Zeiten wie diesen.  
 

Andreas Grünewald     Alexander Wiedemann
Vorstand FIVV AG Por t fol iomanager FIVV AG



Aktien

AbbVie A1J84E 0,75%

Allianz 840400 0,80%

AT & T Inc. A0HL9Z 0,75%

BASF BASF11 0,81%

Deutsche Post 555200 0,67%

Deutsche Telekom 555750 0,44%

DIC Asset A1X3XX 0,73%

DWS Group DWS100 0,81%

E.ON ENAG99 0,70%

Gilead Sciences Inc. 885823 0,69%

Hannover Rück 840221 0,74%

Intl Business Machines 851399 0,74%

Johnson & Johnson 853260 0,71%

Roche Holding 851311 0,67%

Royal Dutch Shell A0D94M 0,72%

Total 850727 0,78%

Vonovia A1ML7J 0,84%

Aktien gesamt 12,35%

Edelmetallinvestments 

XETRA Gold A0S9GB 2,62%

Xtrackers Physical Gold EUR A1EK0G 4,40%

Edelmetallinvestments  
gesamt

7,02%

Renten

0,25% Daim Finance 19/23 A2R9ZT 1,45%

0,625% Bmw Finanz 19/23 A2RXDQ 1,40%

0,875% Anheuser Busch 16/22 A18ZDP 1,40%

1% Lanxess AG 16/26 A2BN7P 1,51%

1% Suedzucker Intl 17/25 A19SRU 1,48%

1,2% Swedish Match 17/25 A19RVN 2,24%

1,25% Symrise AG Anl.19/25 SYM772 1,21%

1,5% Metro 15/25 A14J83 1,53%

1,5% Sixt Anleihe 18/24 A2G9HU 1,49%

1,5% VW Financial Services 19/24 A2LQ6F 0,97%

1,625% Strabag  15-22 A1ZVMF 1,37%

1,875% Fresenius SE 19/25 A2NBMS 1,55%

1,875% Otto  17/24 A2E4BN 1,09%

1,875% Thyssenkrupp  19/23 A2YN6V 1,11%

2% Wienerberger 18-24 A19Z04 1,39%

2,125% Conti-Gummi Fin. 20/23 A28XTQ 1,38%

2,25% Adidas 14/26 A13R5E 1,54%

2,75% Rumaenien 15/25 A1Z9K8 1,52%

3,125% Baywa AG 19/24 A2YNR2 1,53%

4% Landesbank Hess.-Thr.I 13/23 HLB02N 1,19%

4,25% Dt.Telekom Finance 10/22 A1AY27 1,49%

4,75% Goldman Sachs 06/21 A0GY9Q 1,48%

5,625% Koninklijke KPN 09/24 A1AM2M 1,39%

7,1% Fcr Immobilien Anl 16/21 A2BPUC 0,82%

Renten gesamt 33,53%
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Fondsstruktur 02 - 2020

Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung* 
FIVV-MIC-Mandat-Defensiv 

Stand: 30. Juni 2020

Sichern Sie sich im gesamten Jahr der Anlage  
bis zu 100% Rabatt!

(Die FIVV AG verzichtet im Jahr der Auflage auf 60% der Beratervergütung. Bei Erwerb über die FIVV AG 
wird aktuell 100% Rabatt auf den Ausgabeaufschlag gewährt)

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager



Sonstige Assetklassen

12,5% Aktienanleihe Deutsche Post DFH3SJ 1,16%

13% Aktienanleihe Vonovia DFH3TT 1,17%

6,25% Aktienanleihe Allianz DFH3RV 1,12%

5% Aktienanleihe Deutsche Telekom DFH3SQ 1,13%

Sonstige Assetklassen 
gesamt

4,58%

Liquidität

Konto 42,52%

Liquidität gesamt 42,52%
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12+7+34+5+42KWKN A2PS25

12%

 0%

 7%

34%

  5% 

42% 

Aktien

Fondsanteile

Edelmetalle

Renten

Sonstige 
Assetklassen

Kasse

*Hinweis zur Veröffentlichung der Performance von neu aufgelegten Investmentfonds: 

Leider ist duch die Gesetzgebung untersagt, die Performance für den neu aufgelegten FIVV-MIC-Mandat-Defensiv in gewohnter, 
detaillierter Aufstellung zu zeigen. Gemäß § 4 Abs. 4 Nr. 1 WpDVerOV, dürfen Angaben über die prozentuale Wertentwicklung 

eines Finanzintrumentes nicht gemacht werden, sofern dieses erst vor weniger als zwölf Monaten in den Handel gebracht wurde.

Rücknahmekurs:

Der Fonds auf einen Blick

 Zur Auflage
 01. April 2020:

 

50,00 EUR

 Zum Berichtsstichtag
 30. Juni 2020:

 

50,82 EUR

Beratervergütung:   0,4% in 2020,
  danach 0,60%, max. 1,00 % Depotbankvergütung:   aktuell 0,08%, max. 0,10% p. a.

Verwaltungsvergütung:   aktuell 0,20%,  
  max. 0,40% p. a. Erfolgshonorar:   10% der Gesamtperformance

Ausgabeaufschlag:   100% Rabatt bei Bezug über  
  die FIVV AG (max. 4%) Handel:

  Börsentäglich (ausgenommen an   
  Feiertagen am Sitz der Fonds- 
  gesellschaft)

Ertragsverwendung:   thesaurierend Fondsdomizil:   Deutschland

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager
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Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung* 
FIVV-MIC-Mandat-Rendite 

Stand: 30. Juni 2020

Aktien

BASF SE BASF11 1,79%

BMW 519000 1,65%

British American Tobacco 916018 1,75%

Coca-Cola 850663 1,82%

Deutsche Post AG 555200 2,00%

Deutsche Telekom AG 555750 2,15%

E.ON SE ENAG99 2,23%

Equinor (ehem. Statoil) 675213 1,85%

Gilead Sciences 885823 1,39%

Hannover Rück 840221 1,78%

Johnson & Johnson 853260 1,83%

Leifheit AG 646450 2,29%

Nestlé A0Q4DC 2,07%

Nordea Bank 911244 2,04%

Roche 851311 1,69%

Vonovia A1ML7J 2,15%

Waste Management 893579 1,80%

Aktien gesamt 32,28%

Aktienfonds

FIVV-MIC-Mandat-China A0JELL 4,13%

Aktienfonds gesamt 4,13%

Edelmetalle

WisdomTree Physical Gold A0N62G 8,20%

WisdomTree Physical Silver A0N62F 1,07%

Edelmetalle gesamt 9,27%

Edelmetallfonds

Swissc.ETF Physical Gold EUR A0RK1E 1,42%

Edelmetallfonds gesamt 1,42%

Renten

2,75% Rumaenien 15/25 MTN Regs A1Z9K8 1,76%

3,0% Vattenfall 15/77 Floater A1ZYTE 1,39%

3,375% Levi Strauss 17/27 A19HE9 2,21%

3,5% Dic Asset AG18/23 A2NBZG 1,30%

3,5% Nidda Healthc.Reg-S 19/24 A255DS 2,20%

3,625% Netflix 17/27 Regs A1909T 2,28%

3,625% Telecom Italia 16/24 A18W1S 2,22%

3,875% Telefonica Europe Floater A19X5W 2,59%

4,0% Otto A2LQ0B 2,15%

4,25% Baywa AG A2GSM1 1,98%

4,25% Schalke 04 16/21 A2AA03 1,67%

4,5% Avis Budget Fin. 17/25 A19EBS 1,95%

4,563% Lukoil 13/23 A1HJ11 1,80%

4,625% Volkswagen A192QF 2,72%

5,30% Tesla 17/25 A19M7C 2,16%

5,5% Ferratum 18/22 A2LQLF 2,02%

5,50% Petróleos Mexicanos 05/25 A0DY6J 2,56%

6% Burger King Fr.17/24 A19GEE 2,32%

01.07.16 - 30.06.17

01.01.16 - 31.12.16

01.07.17 - 30.06.18

01.01.17 - 31.12.17

01.07.18 - 30.06.19

01.01.18 - 31.12.18

01.07.19 - 30.06.20

01.01.19 - 31.12.19

01.07.15 - 30.06.16

01.01.15 - 31.12.15

-3,1%

+0,6%

+5,8%

+4,5%

-2,1%

+3,6%

+4,0%

-6,7%

-0,5%

+13,7%

12 Monatszeiträume

Kalenderjahre

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager
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Renten

6% Huber Automotive AG A2TR43 1,65%

6,125% Bombardier 10/21 A1A21H 2,25%

6,875% SRV Group 16-21 A18YZ8 2,16%

8% Heidelberger Druckmaschinen 
15/22

A14J7A 2,34%

3,78% Daimler CNY Anleihe A2RZHW 1,08%

Renten gesamt 46,76%

Rentenfonds

FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 0,85%

Rentenfonds gesamt 0,85%

Sonstige Assetklassen

FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe A0NAAA 2,74%

DAX Future Sept. 2020 Absicherung

Sonstige Assetklassen 
gesamt

2,74%

Liquidität

Konto 1,93%

Liquidität gesamt 1,93%

Ausgewählte Transaktionen

2,75% Rumänien Anleihe A1Z9K8 X	K

FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 X	K

Giliead Sciences 885823 X	K

Masch. Berthold Hermle 605283 W	V

McDonalds 856958 W	V

4,5% Jaguar Land R.A. A2RRUQ W	V

Altria Group 200417 W	V

Johnson & Johnson 853260 T	R

Vonovia A1ML7J T	R

Coca-Cola 850663 T	R

Deutsche Post 555200 T	R

Hannover Rück 840221 T	R

WisdomTree Physical Silver A0N62F T	R

32+5+11+47+3+2KWKN A0NAAE

32%

 5%

11%

47%

 3% 

 2% 

Aktien

Fondsanteile

Edelmetalle

Renten

Sonstige 
Assetklassen

Kasse
56

58

60

62

64

66

68

70

72

74

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager

*Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Bei einem Anlagebetrag von 
EUR 1.000,00 über eine Anlageperiode von fünf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent, würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um 
den Ausgabeaufschlag in Höhe von EUR 40,00 sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das 
Anlageergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. 

pA = Aufstockung,  uK = Kauf,  qR = Reduzierung,  tV = Verkauf

5 Jahre:  
01.07.15 - 30.06.20

10 Jahre:  
01.07.10 - 30.06.20

3 Jahre: 
 01.07.17 - 30.06.20

1 Jahr: 
01.07.19 - 30.06.20

Berichtsjahr:
 01.01.20 - 30.06.20

+5,0%+30,3% +1,4% -0,5% -5,5%

Kumuliert
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Veolia Environment 501451 1,98%

Aktien gesamt 47,13%

Aktienfonds

FIVV-MIC-Mandat-China A0JELL 5,25%

Aktienfonds gesamt 5,25%

Edelmetalle

WisdomTree Physical Gold A0N62G 7,87%

WisdomTree Physical Silver A0N62F 0,95%

Edelmetalle gesamt 8,82%

Renten

2,875% Rumaenien 16/28 MTN Regs A1814W 1,58%

3% Sgl Carbon Wa 18/23 A2G8VX 1,10%

3,875% Telefonica Europe Floater A19X5W 2,06%

4,25% Baywa AG Nts.17/Unbefr. A2GSM1 1,93%

4,536% Lukoil 13/23 A1HJ11 1,34%

4,625% Volkswagen A192QF 2,17%

5% General Motors 18/28 A195F4 1,94%

5,00% Schalke 04 Anleihe 16/23 A2AA04 0,95%

5,125% Hapag-Lloyd 17/24 A2GSC0 1,66%

5,25% FCR Immobilien Anl 19/24 A2TSB1 1,12%

5,30% Tesla 17/25 A19M7C 1,90%

5,50% Ferratum 18/22 A2LQLF 1,55%

Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung* 
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum 

Stand: 30. Juni 2020

Aktien

Abbott Laboratories 850103 1,74%

AbbVie A1J84E 2,47%

Allianz 840400 1,92%

Apple Inc. 865985 2,60%

BASF SE BASF11 1,15%

BMW 519000 1,59%

BEFESA S.A. A2H5Z1 1,76%

British American Tobacco 916018 1,69%

Chevron 852552 1,67%

Cie Financière Richemont A1W5CV 1,28%

Coca-Cola 850663 1,70%

Disney 855686 1,48%

E.ON SE ENAG99 1,80%

Fresenius 578560 2,27%

FUCHS PETROLUB VZ 579043 1,61%

Gilead Sciences 885823 1,38%

Hannover Rück 840221 1,87%

Leifheit AG 646450 1,99%

McDonalds 856958 1,35%

Medtronic A14M2J 2,00%

Nestlé A0Q4DC 1,81%

Nokia 870737 1,50%

Nordea Bank A2N6F4 1,45%

Pfizer 852009 1,45%

Roche 851311 2,06%

Siemens AG 723610 1,56%

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager

01.07.16 - 30.06.17

01.01.16 - 31.12.16

01.07.17 - 30.06.18

01.01.17 - 31.12.17

01.07.18 - 30.06.19

01.01.18 - 31.12.18

01.07.19 - 30.06.20

01.01.19 - 31.12.19

01.07.15- 30.06.16

01.01.15 - 31.12.15

-3,0%

+10,9%

+13,7%

+4,4%

+0,1%

+11,3,%

+1,8%

-9,4%

-3,9%

+14,6%

12 Monatszeiträume

Kalenderjahre
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47+6+9+29+5+4K
Renten

5,5% Petroleo Mexicanos 05/25 A0DY6J 1,63%

6% Burger King Fr.17/24 Regs A19GEE 1,37%

6% Huber Automotive AG A2TR43 1,01%

6,125% Bombardier Inc. 10/21Regs A1A21H 1,65%

6,5% Senivita Social Estate 15/20 A13SHL 0,51%

6,875% SRV Group 16/21 A18YZ8 0,86%

8% Heidelberger Druckmaschinen 
15/22

A14J7A 1,12%

3,78% Daimler CNY Anleihe A2RZHW 1,55%

Renten gesamt 29,00%

Rentenfonds

FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 0,93%

Rentenfonds gesamt 0,93%

Sonstige Assetklassen

FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe A0NAAA 2,37%

10,5% DZ Bank Aktienanleihe Fre-
senius

DFH3ST 1,26%

5,6% DZ Bank Aktienanleihe Adidas DFH67G 1,26%

DAX Future Sept. 2020 Absicherung

Sonstige Assetklassen 
gesamt

4,89%

Liquidität

Konto 3,90%

Liquidität gesamt 3,90%

Ausgewählte Transaktionen

FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 X	K

Giliead Sciences 885823 X	K

10,5% DZ Bank Aktienanleihe Fre-
senius

DFH3ST S	A

2,75% Rumänien Anleihe A1Z9K8 X	K

WisdomTree Physical Gold A0N62G S	A

Daimler 710000 W	V

MTU Aeor Engienes A0D9PT W	V

Dürr 556520 W	V

Henkel 604840 W	V

Philip Morris International A0NDBJ W	V

Allianz 840400 T	R

Abbott Laboratories 850103 T	R

Nestlé A0Q4DC T	R

WKN A0NAAF

47%

 6%

 9%

29%

 5% 

 4% 
 

Aktien

Fondsanteile

Edelmetalle

Renten

Sonstige 
Assetklassen

Kasse

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager

*Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 
1.000,00 über eine Anlageperiode von fünf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent, würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den 
Ausgabeaufschlag in Höhe von EUR 40,00 sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-
geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. ** Einen detaillierten Überblick über das Bewertungsverfahren der €uro-Fonds-
Note finden Sie unter www.fundresearch.de.

pA = Aufstockung,  uK = Kauf,  qR = Reduzierung,  tV = Verkauf

5 Jahre:  
01.07.15 - 30.06.20

10 Jahre:  
01.07.10 - 30.06.20

3 Jahre: 
 01.07.17 - 30.06.20

1 Jahr: 
01.07.19 - 30.06.20

Berichtsjahr:
 01.01.20 - 30.06.20

+10,1%+45,0% -2,0% -3,9% -8,6%

Kumuliert



01.07.16- 30.06.17

01.01.16 - 31.12.16

01.07.17 - 30.06.18

01.01.17 - 31.12.17

01.07.18 - 30.06.19

01.01.18 - 31.12.18

01.07.19 - 30.06.20

01.01.19 - 31.12.19

01.07.15 - 30.06.16

01.01.15 - 31.12.15

-4,7%

+13,1%

+15,8%

+6,2%

+7,2%

+14,7%

+1,4%

-9,7%

-0,6%

+19,9%

12 Monatszeiträume

Kalenderjahre

18

Fondsstruktur 02 - 2020

Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung* 
FIVV-MIC-Mandat-Offensiv 

Stand: 30. Juni 2020

Aktien

Abbott Laboratories 850103 1,96%

AbbVie A1J84E 1,92%

Allianz 840400 1,78%

Alphabet A14Y6F 2,04%

Apple 865985 2,27%

Barrick Gold 870450 2,33%

BMW 519000 1,28%

BEFESA A2H5Z1 1,33%

Blackrock 928193 2,23%

Chevron 852552 1,54%

Cie Financière Richemont A1W5CV 1,58%

Cisco Systems 878841 2,24%

Continental 543900 1,61%

Disney Co. 855686 1,66%

eBay 916529 2,30%

Fresenius 578560 2,06%

FUCHS PETROLUB 579043 1,45%

Gilead Science 885823 1,41%

Infineon Technologies AG 623100 1,90%

Jungheinrich 621993 1,16%

KONE A0ET4X 2,15%

Koninklijke Philips 940602 2,03%

LUKOIL A1420E 2,29%

Medtronic A14M2J 1,88%

Nokia 870737 1,37%

PayPal Holdings A14R7U 2,85%

Pfizer 852009 1,42%

Philip Morris International A0NDBJ 1,12%

Roche Holding 851311 1,75%

SAP 716460 2,05%

Shimano 865682 1,67%

Siemens 723610 1,69%

Sixt 723132 1,92%

STEICO A0LR93 2,18%

Tiffany 872811 1,72%

Volkswagen AG VZ 766403 1,38%

Aktien gesamt 65,52%

Aktienfonds

FIVV-MIC-Mandat-China A0JELL 6,53%

Aktienfonds gesamt 6,53%

Edelmetalle

WisdomTree Physical Gold A0N62G 7,58%

Edelmetalle gesamt 7,58%

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager



Kumuliert
5 Jahre:  

01.07.15 - 30.06.20
10 Jahre:  

01.07.10 - 30.06.20
3 Jahre: 

 01.07.17 - 30.06.20
1 Jahr: 

01.07.19 - 30.06.20
Berichtsjahr:

 01.01.20 - 30.06.20

+21,3%+79,1% +8,0% -0,6% -6,6%
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65+7+8+2+2+16KWKN 979086

Renten

5,25 FCR Immobilien A2TSB1 1,00%

6% Huber Automotive AG A2TR43 0,91%

Renten gesamt 1,91%

Rentenfonds

FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 0,89%

Rentenfonds gesamt 0,89%

Sonstige Assetklassen

FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe A0NAAA 1,78%

DZ-Bank Aktienanleihe DF4WS2 0,10%

DAX Future Sept. 2020 Absicherung

Sonstige Assetklassen 
gesamt

1,88%

Liquidität

Konto: 15,52%

Liquidität gesamt 15,52%

Ausgewählte Transaktionen

Gilead Sciences 885823 X	K

FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 X	K

WisdomTree Physical Gold A0N62G S	A

Roche Holding 851311 S	A

Apple 865985 T	R

PayPal A14R7U T	R

Allianz 840400 T	R

Tiffany 875811 T	R

Alphabet A14Y6F T	R

Abbott Laboratories 850103 T	R

Dürr 556520 W	V

MTU Aeor Engienes A0D9PT W	V

Henkel 604840 W	V

Isuzu Motors 858329 W	V

60

65

70

75

80

85

90

95

100

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager

pA = Aufstockung,  uK = Kauf,  qR = Reduzierung,  tV = Verkauf

65%

  7%

  8%

  2%

  2% 

16%

Aktien

Fondsanteile

Edelmetalle

Renten

Sonstige 
Assetklassen

Kasse

*Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 
1.000,00 über eine Anlageperiode von fünf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent, würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den 
Ausgabeaufschlag in Höhe von EUR 40,00 sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-
geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. ** Einen detaillierten Überblick über das Bewertungsverfahren der €uro-Fonds-
Note finden Sie unter www.fundresearch.de.

Aktien

Fondsanteile

Edelmetalle

Renten

Sonstige 
Assetklassen

Kasse



01.07.16 - 30.06.17

01.01.16 - 31.12.16

01.07.17 - 30.06.18

01.01.17 - 31.12.17

01.07.18 - 30.06.19

01.01.18 - 31.12.18

01.07.19 - 30.06.20

01.01.19 - 31.12.19

01.07.15 - 30.06.16

01.01.15 - 31.12.15

-24,7%

+12,0%

+22,0%

+1,5%

+6,7%

+22,5%

-0,8%

-16,1%

+3,7%

+17,6%

12 Monatszeiträume

Kalenderjahre
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Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung* 
FIVV-MIC-Mandat-China 

Stand: 30. Juni 2020

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager

Aktien

Alibaba Group A117ME 2,30%

Anta Sports Products A0MVDZ 2,73%

AviChina Industry & Technology A0M4WY 1,70%

Bank of China A0M4WZ 2,00%

Bank of Communications A0M4W0 1,90%

Beijing Enterprises A0NEXK 1,57%

Brilliance China Automotiv Holdings 884968 2,24%

BYD A0M4W9 3,56%

China Foods A0MQ7Y 1,40%

China Life Insurance A0M4XJ 1,62%

China Mobile 909622 1,74%

China Pacific Insurance A0NHPX 1,15%

China Petroleum & Chemical A0M4XN 1,03%

China Telecom A0M4XS 1,46%

China Unicom (Hong Kong) Ltd. A0RBTQ 1,40%

CIMC Enric Holdings Inc. A0N9P2 1,40%

CITIC Securities A1JLVC 2,08%

CNOOC A0B846 1,25%

EcoGreen International Group A14PHE 0,71%

Geely Automobile Holdings A0CACX 2,86%

Great Wall Motor A0M4X0 1,74%

Guotai Junan Securities Ltd. A2DPT0 1,37%

Haier Electronics Group A0MJ98 2,47%

Hengan Internat. A0YJE8 1,60%

Hongkong Exchanges A0NJY9 3,51%

IMAX China Holding Inc. A1402U 0,99%

Industr. & Commerc. Bank of China A0M4YB 1,67%

Lenovo Group 894983 1,98%

Microport Scientific Corp A1C5AB 4,71%

New Oriental Educat.&Technology 
Group

A0KFDH 2,72%

Ping An Healthcare & Techn. A2JKHM 4,59%

Ping An Insurance A0M4YR 1,88%

Regina Miracle Intl A14ZYZ 0,65%

Shanghai Electric Group A0M4YX 1,04%

Shanghai Fosun Pharmaceutical A1J68D 1,99%

Sichuan Expressway A0M4Y3 1,23%

Sinopharm Group A0N99U 1,22%

Tencent Holdings A1138D 2,15%

Value Partners Group A0M7L2 0,94%

VTech Holdings A1C3BF 0,87%

Xiaomi Corp. A2JNY1 1,66%

Zhaojin Mining Industry A0M4ZH 3,19%

ZTE A0M4ZP 3,03%

Aktien gesamt 83,30%

Sonstige Assetklassen

db x-trackers CSI 300 INDEX ETF DBX0NK 7,41%

Sonstige Assetklassen 
gesamt

7,41%



Kumuliert
5 Jahre:  

01.07.15 - 30.06.20
10 Jahre:  

01.07.10 - 30.06.20
3 Jahre: 

 01.07.17 - 30.06.20
1 Jahr: 

01.07.19 - 30.06.20
Berichtsjahr:

 01.01.20 - 30.06.20

+0,4%+20,9% +9,8% +3,7% -1,5%
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84+7+9KWKN A0JELL

84%

  7% 

  9%

45
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Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager

*Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 
1.000,00 über eine Anlageperiode von fünf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent, würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den 
Ausgabeaufschlag in Höhe von EUR 40,00 sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-
geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. 

pA = Aufstockung,  uK = Kauf,  qR = Reduzierung,  tV = Verkauf

Liquidität

Konto 9,29%

Liquidität gesamt 9,29%

Ausgewählte Transaktionen

China Unicom A0RBTQ X	K

Geely Automobile Holdings A0CACX S	A

BYD A0M4W9 S	A

Brilliance China Automotiv Holdings 884968 S	A

Great Wall Motor A0M4X0 S	A

Ping An Healthcare & Techn. A2JKHM T	R

New Oriental Educat.&Technology A0KFDH T	R

Anton Oilfields A0M1C9 W	V

Aktien

Sonstige 
Assetklassen

Kasse



01.07.16- 30.06.17

01.01.16 - 31.12.16

01.07.17 - 30.06.18

01.01.17 - 31.12.17

01.07.18 - 30.06.19

01.01.18 - 31.12.18

01.07.19 - 30.06.20

01.01.19 - 31.12.19

01.07.15- 30.06.16

01.01.15 - 31.12.15

-8,0%

-0,5%

+5,2%

+6,9%

+3,9%

+3,6%

+2,3%

-8,2%

-0,2%

+15,4%

12 Monatszeiträume

Kalenderjahre
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Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung* 
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe 

Stand: 30. Juni 2020

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager

Edelmetalle

Swissc. ETF Physical Gold A0RK1E 7,12%

WisdomTree Physical Palladium A1EK0H 3,91%

WisdomTree Physical Silver A0N62E 4,08%

XETRA Gold A0N62F 8,21%

Xtrackers Physical Platin A0S9GB 0,92%

Barrick Gold 870450 2,34%

Edelmetalle gesamt 26,58%

Agrar, Nahrungs- und Lebensmittel

Archer Daniels Midland 854161 1,64%

Bell Foods Gorup A2AHC2 1,25%

AGRANA Beteiligungs-AG 779535 1,49%

BayWa 519400 1,71%

Bunge 762269 1,07%

Deere 850866 2,21%

Emmi AG 798263 1,84%

Glanbia PLC 883867 1,84%

Hormel Foods Corp. 850875 2,26%

KWS SAAT 707400 2,62%

Kraft Heinz Co., The A14TU4 0,71%

Südzucker 729700 1,73%

Agrar, Nahrungs- und 
Lebensmittel gesamt

20,37%

Öl, Gas und Versorger

American Water Works A0NJ38 1,94%

Chevron 852552 1,78%

China Petroleum & Chemical A0M4XN 1,16%

Equinor (ehem. Statoil) 675213 1,30%

LUKOIL A1420E 2,37%

Power Assets Holdings 861981 1,22%

Royal Dutch Shell A0D94M 2,02%

Total 850727 1,85%

Öl, Gas und Versorger 
gesamt

13,64%

Chemie & Pharma

Fuchs Petrolub VZ 579043 2,09%

Phibro Animal Health A1WZ6P 1,30%

STO VZ 727413 1,72%

Chemie & Pharma gesamt 5,11%

Industriemetalle

Rio Tinto 852147 2,05%

Aurubis AG 676650 2,06%

Industriemetalle gesamt 4,11%

Sonstiges

4,25% Petrobras 12/23 A1G97H 2,79%

8,50% Ekosem-Agrar 12/18 A1R0RZ 2,60%



Kumuliert
5 Jahre:  

01.07.15 - 30.06.20
10 Jahre:  

01.07.10 - 30.06.20
3 Jahre: 

 01.07.17 - 30.06.20
1 Jahr: 

01.07.19 - 30.06.20
Berichtsjahr:

 01.01.20 - 30.06.20

+3,9%+4,2% -6,9% -0,2% -4,0%
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27+20+14+5+4+21+9KWKN A0NAAA

27%

20%

14% 

  5%

  4%

21%

  9%

Edelmetalle

Agrarrohstoffe

Öl, Gas und 
Versorger

Chemie & Pharma

Industriemetalle

Sonstiges

Kasse
32

34

36

38

40

42

44

46

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager

pA = Aufstockung,  uK = Kauf,  qR = Reduzierung,  tV = Verkauf

*Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 
1.000,00 über eine Anlageperiode von fünf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent, würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den 
Ausgabeaufschlag in Höhe von EUR 40,00 sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-
geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. ** Einen detaillierten Überblick über das Bewertungsverfahren der €uro-Fonds-
Note finden Sie unter www.fundresearch.de.

Ausgezeichnet mit der

1 = ausgezeichnet
2 = gut
3 = befriedigend
4 = unterdurchschnittlich
5 = ungenügend

Juni 2020

**

Sonstiges

ALBA SE 620990 1,94%

BEFESA S.A. A2H5Z1 1,37%

Bucher Industries AG A0EAHZ 2,01%

Caterpillar Inc. 850598 1,91%

Essity AB A2DS20 2,18%

HeidelbergCement AG 604700 1,65%

Svenska Cellulosa AB B 856193 1,91%

Waste Management 893579 2,43%

DAX Future Sept. 2020 Absicherung Fehler%

Sonstiges gesamt 20,79%

Liquidität

Konto 9,39%

Liquidität gesamt 9,39%

Ausgewählte Transaktionen

Total 850727 X	K

Rio Tinto 852147 S	A

K+S KSAG88 W	V

PetroChina A0M4YQ W	V

Exxon Mobile 852549 W	V

Weyerhaeuser 854357 W	V

Waste Management 893579 T	R

Alba 620990 T	R

Emmi 798263 T	R



Hinweis: 

Die vorstehenden Informationen sind sorgfältig erarbeitet.  Wir übernehmen jedoch keine 
Gewähr für die Vollständigkeit ,  Richtigkeit ,  Genauigkeit der Angaben oder der Eignung 
für einen bestimmten Zweck. Insbesondere übernehmen wir keine Gewähr für den Eintrit t 
unserer Prognosen. Die Informationen einschließl ich unserer Prognosen dienen ledig -
l ich Ihrer Information und stellen keine Anlageberatung, Empfehlung oder Auf forderung 
zum Kauf oder Verkauf von Anteilen oder zum Abschluss anderweitiger Anlagegeschäf te 
dar.  Die geäußer ten Meinungen bzw. Prognosen geben unsere derzeitige Einschätzung 
wieder und können sich jederzeit  ohne vorherige Ankündigung ändern. Historische Wer-
tentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunf t 
zu. Diese ist nicht prognostizierbar.  Alleinige Grundlage für den Anteilserwerb sind die 
Verkaufsunterlagen zu den entsprechenden Fonds.  Verkaufsunterlagen zu al len FIVV-
MIC-Mandat-Fonds der Universal  Investment GmbH sind kostenlos beim zuständigen 
Vermit tler,  der Depotbank des Fonds oder bei der Universal Investment GmbH sowie im 
Internet unter www.universal - investment.com erhältl ich. Änderungen vorbehalten. Ände -
rungen des Marktberichts oder dessen Inhalts bedür fen der vorherigen ausdrücklichen 
Erlaubnis des/der Ver fasser(s).

Dieser Marktbericht wird eventuell  nicht regelmäßig erstellt .  Er kann unter Umständen 
auch situativ bereitgestellt  werden. Dies ist unter anderem von der Marktsituation ab -
hängig.

Her terichstraße 101 
81477 München
Telefon:  +49 89 374100 -0 
Fax:        +49 89 374100 -100 
E-Mail :     info@f iv v.de
Internet :  www.f iv v.de


