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Notenbanken marschieren in einem expansiven Gleichschritt!
Die Finanzmarkte folgten zuletzt den monetaren Entwicklungen
der Zentralbanken und koppelten sich immer mehr

von der Realwirtschaft ab.

LAntikorper” fir die FIVV-MIC-Mandat-Fonds!
Mit einer breiten Depotstruktur und angezogener Handbremse
erfolgreich durch die Krise.

Zurucklehnen und Entspannen: Die FIVV-Muster-Strategien!
Sie wahlen die Bausteine im Rahmen Ihrer persénlichen
Anlagestrategie, wir machen den Rest fur Sie!
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Editorial

Liebe Leserin, lieber Leser,

durch die Corona-Pandemie verlauft es dieses
Jahr in den meisten Bereichen deutlich anders,
als es zu Beginn des Jahres noch geplant war:
Einschrénkungen im Sozialen, im Wirtschafts-
leben, im Reiseverhalten und natdrlich auch an
der Borse! Es gilt sich auf eine Vielzahl neuer
Rahmenbedingungen einzustellen und ver-
mutlich genauso viele Herausforderungen zu
bewadltigen.

Wie gut die FIVV-MIC-Mandat-Fonds die Situa-
tion an den Kapitalmdarkten bislang gemeistert
haben, welche Wertentwicklung zum 30.06. zu
Buche steht und mit welcher Ausrichtung die
Fondsmandate in das zweite Halbjahr starten,
lesen Sie in unserem Quartalsbericht ab Seite
vier. In diesem stellen wir Ihnen auch die neu-
en Muster-Strategien vor. Mit Hilfe von die-
sen kénnen Anleger eigenstdndig eine fur sie
passende Gewichtung der FIVV-MIC-Mandat-
Fonds zusammenstellen.

Den aktuellen Stand rund um die weitere Ver-
anstaltungsplanung 2020 entnehmen Sie bitte
der folgenden Seite.

Wir winschen lhnen eine spannende Lekture
mit der Juni-Ausgabe des FIVV Invest. Kommen
Sie gut und vor allem gesund durch den Som-
mer!

lhr
FIVV-Team
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News und Aktuelles

News und Aktuelles

Messen und Veranstaltungen 2020 - Wir vermissen Sie!

Die ersten Lockerungen in verschiedenen
Bereichen des taglichen Lebens sind ge-
tan - immer mit der Voraussetzung: Die
Hygiene- und Abstandsregeln werden ein-
gehalten!

Uber die Durchfihrbarkeit von Messen
oder auch kleineren Vortragsveranstal-
tungen wie z. B. unseren Bdérseninforma-
tionstreffen ist zum Zeitpunkt der Fertig-
stellung des Magazins leider noch keine
verldssliche Aussage zu treffen. Selbst

Borsentag Miunchen: 10. Oktober 2020
MOC Minchen

Lilienthalallee 40

80939 Minchen

MIC-BIT Miunchen: 26. Oktober 2020
Hanns-Seidel-Stiftung

LazarettstraBRe 33

80636 Munchen

wenn der Gesetzgeber bis dahin grines
Licht geben sollte wagen wir wirtschaft-
liche und gesundheitliche Aspekte grind-
lich ab - denn Ihre Gesundheit steht far
uns an oberster Stelle!

Unabhdngig von Prdsenzveranstaltun-
gen, die fur 2020 schon lange geplant,
aber noch nicht sicher sind, fUhren wir in
diesem Jahr erneut eine Online-Prdsen-
tation Uber die aktuelle Situation an den
Kapitalmarkten durch!

MIC-BIT Hamburg: 20. Oktober 2020
Hamburg Mariott Hotel

ABC-StraBBe 52

20354 Hamburg

MIC-BIT Stuttgart: 10. November 2020
Steigenberger Graf Zeppelin
Arnulf-Klett-Platz 7

70173 Stuttgart

Trotz Corona, Maskenpflicht und Mindestabstand: Eine Online-Prasentation

geht immer!

] & =

Online-Prasentation

Schalten Sie Ihren PC ein, machen Sie es sich gemdutlich, leh-
nen Sie sich zurtck und seien Sie hautnah mit dabei: Unsere
Online-Préasentation im September 2020. In etwa 30 Minuten
geben wir lhnen eine Einschatzung rund um die aktuellen Fi-
nanz- und Kapitalmarkte.

Themen rund um die Konjunktur durfen dabei genauso wenig
fehlen, wie ein Blick auf die aktuelle Depotstruktur der sechs
FIVV-MIC-Mandat-Fonds.

Haben Sie bei uns bereits eine E-Mail-Adresse hinterlegt und liegt uns lhre Zustimmung zur
Nutzung dieser vor, so erhalten Sie frihzeitig per E-Mail eine Einladung zur Online-Préasentation.

Andernfalls melden Sie sich gerne direkt Uber unsere Internetseite www.fivv.de im Bereich

"News & Medien" an.

FIVV Invest
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Quartalsbericht

D artys zu feiern war in den letzten
‘ Wochen und Monaten eigentlich

verboten! Auf dem Bdérsenparkett
hingegen schien sich nach dem ersten
Schock kaum jemand daran zu halten.
Fast schon bedngstigend war die zwi-
schenzeitlich (unerwartet) gute Laune
vieler Bérsianer - immerhin brachte
das zurlickliegende Bérsenbeben Ver-
luste von bis zu 40 Prozent innerhalb
kirzester Zeit. Wer hdatte gedacht,
dass in den folgenden Wochen eine
derartige Erholung eintreten wirde?
Bis zum Berichtszeitpunkt konnten die
Verluste wieder stark reduziert wer-
den (sogar die 13.000er-Marke beim
DAX wurde kurzzeitig getestet).

Vermutlich kennen uns unsere Anle-
ger als (Dauer-)Optimisten innerhalb
der Vermdégensverwaltungsbranche.
Seit Jahren argumentieren wir unter
Einbezug von fundamentalen Indika-

toren, dass ,...die Welt besser ist, als die meisten glauben”! Und damit
lagen wir seit fast 10 Jahren richtig. Die aktuellen Rahmenbedingungen
rund um die wirtschaftlichen Auswirkungen der Corona-Virus-Pandemie
lieBen uns jedoch in den vergangenen Wochen (zumindest auf kurz- bis
mittelfristiger Sicht) Uber die Nachhaltigkeit dieses schnellen Kursan-
stieges zweifeln. An unserer langerfristigen Prognose halten wir den-
noch weiter fest. Mehr dariber, was die Finanz- und Kapitalmdrkte in

den letzten Wochen bewegt hat und

wie die FIVV-MIC-Mandat-Fonds dies-

bezliiglich ausgerichtet wurden, erldutern wir auf den folgenden Seiten.

Die Geldflut feiern, oder eine zweite Welle furchten?

Die Kluft zwischen negativen Auswirkun-
gen des zurickliegenden Lockdowns auf
der einen und hohen Erwartungen an
die Zukunft auf der anderen Seite kénn-
te derzeit kaum groéBer sein. Anleger
pendeln zwischen Risiko und Fantasie -
entsprechend volatil zeigen sich auch
die Aktienmarkte.

Bereits im letzten Bericht Uber das erste
Quartal 2020 haben wir drei mogliche
Szenarien fur den weiteren Konjunktur-
verlauf beschrieben - siehe hierzu im
Detail das Quartalsmagazin FIVV Invest
1/2020.

Weiterhin messen wir von den drei Sze-
narien (V, U und L) der U-férmigen Kon-
junkturerholung die groRte Wahrschein-
lichkeit bei.

Fur 2020 wird aus heutiger Sicht ein
starker Wachstumseinbruch kaum noch
zu verhindern sein. Die Zahlen rund um
das Bruttoinlandsprodukt (BIP) far das
erste Quartal waren zwar weniger dra-
matisch, als zundchst von vielen erwar-
tet. Doch sind sie vielmehr ein Vorge-
schmack auf das, was im zweiten und
dritten Quartal des Jahres noch bevor-
steht. Die Einschrankungen infolge der




Pandemie haben nahezu alle Lander
zu einer Vollbremsung gezwungen. Die
Folgen hieraus werden vermutlich aber
erst in den kommenden Monaten ihre
gesamte Wirkung entfalten. Vorausge-
setzt es gelingt, die Pandemie weiter
einzuddmmen und einen erneuten wirt-
schaftlichen Lockdown zu verhindern,
so liegen fur 2020 die Prognosen fur
das deutsche BIP inzwischen bei Uber
minus 6 Prozent (siehe Abb. 1). 2021
soll es nach Einschdatzung des IWF dann
schon wieder um 5,4% aufwdrtsgehen.
Lauft alles gut, so konnte auf Sicht von
zwei bis drei Jahren wieder ein Niveau
von vor der Krise erreicht sein.

Der Arbeitsmarkt ist ein gutes Beispiel
fur die enorme Wucht, wie Covid-19 die
eigentlich gesunde und intakte Welt-
wirtschaft getroffen hat. In vielen Lan-
dern, unter anderem in den USA und in
Deutschland, herrschte nahezu Vollbe-
schaftigung. Im Mdarz und April hinge-
gen schnellte die Anzahl derer, die ih-
ren Job verloren haben in nur kUrzester
Zeit dramatisch nach oben. "Hire and
fire" lautet die Devise am amerikani-
schen Arbeitsmarkt. Nach dem Prinzip

-13%

-15%

Global Deutschland

China

Hl Prognose ohne zweite Infektionswelle

Abb. 1: Geschdatzter Ruckgang des BIP 2020 ausgewdhliter Lander (ohne und mit zweiter Infektionswelle von Covid-19)

Schweden
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"Anheuern und Feuern" kénnen sich
US-Unternehmen sehr schnell auf ver-
édnderte Rahmenbedingungen einstel-
len. Bei Bedarf werden Arbeitskrafte
geworben bzw. genauso schnell auch
wieder entlassen - wie der sprunghafte
Anstieg der Erstantrdge auf Arbeitslo-
senhilfe (siehe Abb. 2 auf Seite sechs)
deutlich macht.

Aber auch hierzulande werden sich die
Folgen der Pandemie am Arbeitsmarkt
erst noch zeigen. Noch nie in der Ge-
schichte der Bundesrepublik Deutsch-
land haben Unternehmen derart viel
Kurzarbeit angezeigt, wie in den zu-
rickliegenden Monaten. Alleine im
April wurden nach Angaben der Bun-
desagentur fur Arbeit mehr als 7 Mil-
lionen Beschdaftigte als potenziell von
Kurzarbeit Betroffene genannt. Dies
Ubersteigt sogar die Rekordmonate der
Finanzkrise 2008/2009 bei weitem (hier
wurde gerade einmal rund ein Zehntel
dieses Wertes erreicht). Konnte hier-
durch bislang das Schlimmste noch
vermieden werden, so rechnen z. B. In-
solvenzverwalter vor allem im dritten
Quartal mit einer steigenden Zahl an

-1% I
-3%
-5%
7%
9%
-11%
| Ll

Italien GB
Europa Frankreich
B Prognose mit zweiter Infektionswelle

USA

Quelle: OECD
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Firmenpleiten - im Gesamtjahr vermut-

lich ein Anstieg von etwas mehr als 20

Prozent.

Da Uberrascht es wenig, dass Unter-

nehmer wie Anleger zum Teil sorgen-
voll in die Zukunft blicken. Beim ifo-Ge-
schaftsklimaindex, der die Erwartungen
der Unternehmen fur die kommenden
sechs Monate wiederspiegelt, kam es

im Mdrz und April zum bislang stdrks-

ten Rickgang. Inzwischen scheint die
Talsohle zwar durchschritten und die
Stimmung hat sich zuletzt deutlich ge-

bessert - ausgehend jedoch von einem
niedrigen Niveau. Die nun wieder bes-

seren Konjunkturindikatoren gehen in
die richtige Richtung, durfen aber noch

nicht Uberbewertet werden. Beztglich

monetdren Kurs sukzessive gelockert.
Zundchst wurden mit einhergehender
Verschlechterung der Konjunkturaus-
sichten die Anleihenk&ufe gestoppt,
bevor im Anschluss die Zinsen suk-
zessive gesenkt wurden. Mit Beginn
der Viruskrise wurden schlieBlich die
Geldschleusen nahezu aller Notenban-
ken in einem bislang nie dagewesenen
Umfang gedffnet. Die Notenbankbilan-
zen erwecken dabei den Eindruck, als
wdre die Bereitstellung von Liquiditat
in einem schier unerschoépflichen Um-
fang moglich (Bilanzsumme der FED:
plus 70 Prozent zwischen Februar und
Juni - siehe Abb. 3). Hinzu gesellen sich
eine Vielzahl staatlich indizierter Hilfs-
pakete, womit man Firmen, Familien
und Gewerbetreibende unterstitzen
mochte.

der wirtschaftlichen Erholung besteht
weiterhin viel Unsicherheit.

Gelingt dieses Experiment auch dies-
Wie aber passt es zusammen, dass es mal und kommt es zu einem zeitver-

dennoch zu einem derart fulminanten

Rebound der Aktienkurse kam? Nach

dem Tief im Mdarz folgte eine fast

50-prozentige Erholung. Der Schlussel
liegt vermutlich wieder einmal in der

extrem expansiven Geld- und Fiskalpo-

litik. Die Finanzmdrkte scheinen sich
immer weiter von der Realwirtschaft
abzukoppeln und auch diesmal den
monetdren Entwicklungen der Zent-
ralbanken zu folgen. Bereits im Lau-

zbgerten Effekt zwischen monetdrer
Lockerung und konjunktureller Verbes-
serung (von in der Regel bis zu einem
Jahr), wirden die MaBnahmen ab 2021
beginnen, Frichte zu tragen - dhnlich
wie in China! Denn die Wirtschaftsak-
tivitdten in der Volksrepublik sind bis
dato am weitesten wieder hochgefah-
ren und bis auf lokal auftretende In-
fektionen scheint das Virus derzeit wei-
testgehend unter Kontrolle gebracht zu

fe des vergangenen Jahres hat die sein.

amerikanische Notenbank (FED) den
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Abb. 2: Erstantrage auf US-Arbeitslosenhilfe auf wochentlicher Basis Stand: Juni 2020 Quelle: Bloomberg
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China nach der Corona-Krise: Zuruck auf dem Kurs an die Spitze!

Coronabedingt hat Ende Mai mit elf-
wochiger Verspdtung der chinesische
Volkskongress unter strengen Hygiene-
maBnahmen getagt. Fur alle Beteilig-
ten und insbesondere fur Staatschef Xi
Jinping durfte es aber nicht nur dies-
bezlglich ein ungewohnter Parteitag
gewesen sein - denn die Delegierten
treffen sich in der tiefsten Wirtschafts-
krise, die das Land in vier Jahrzehnten
erleben musste. Zum 100. Geburtstag
der Kommunistischen Partei Chinas,
der im ndachsten Jahr fuar Feierlich-
keiten sorgen soll, war es eigentlich
das Ziel gewesen, die Wirtschaftsleis-
tung im Vergleich zu 2010 verdoppelt
zu haben. Um dies zu erreichen, war
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fur 2020 ein Wachstum in H6he von
mindestens sechs Prozent fest einge-
plant. Noch steht hierfur zwar rund ein
halbes Jahr zur Verfigung, doch mit
Stand heute erscheint dies als hoéchst
unwahrscheinlich und zu ambitioniert.
Tatsdchlich fiel die chinesische Wirt-
schaftsleistung im ersten Quartal (im
Vergleich zum Vorjahr) um 6,8 Pro-
zent. Anders als hierzulande und den
meisten westlichen Industrienationen,
steckt allerdings in diesen Zahlen be-
reits das gesamte Ausmal3 des zurdck-
liegenden Lockdowns.

Inzwischen Uberwiegen in vielen Berei-
chen schon wieder die Zeichen der Er-
holung. Im Mai signalisierten z. B. die
Umfragen bei den Einkaufsmanagern
allesamt ein Wachstum - sowohl in der
Industrie als auch im von der Epidemie
stdrker getroffenen Dienstleistungs-
sektor. Wahrend der Einzelhandel im
Vergleich zum Vorjahresquartal noch
tief im Minus liegt, hat die Industrie
sogar schon fast wieder Vor-Virus-Ni-
veau erreicht.

Losgeldst von den Uberraschend gu-
ten Entwicklungen nach kirzester Zeit,
bleiben die langfristigen Visionen des
Landes trotz des Corona-Virus unbe-
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Abb. 3: Entwicklung der amerikanischen und europdischen Notenbankbilanz (gesamte Aktiva und Verbindlichkeiten)

Stand: Juni 2020

Quelle:Bloomberg
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rahrt. Wenn Uberhaupt, verschieben
sie sich zeitlich etwas nach hinten. So
wollte China ursprunglich 2025 zu ei-
nem Innovationsfdhrer in allen wich-
tigen Schlisseltechnologien wie z. B.
der Energieerzeugung, E-Mobilitat, Ei-
senbahn- und Schiffbau, Robotik oder
der Medizintechnik aufgestiegen sein.
Langerfristig, zum 100-jadhrigen Grin-
dungsjubildum der Volksrepublik China
2049, soll das Land nicht nur modern,
stark und wohlhabend sein, sondern
ldngst schon die heutige Nummer eins
(USA) als Weltmacht abgeldst haben.

lange, dass aus unserer Sicht im Rah-
men der Depotstrukturierung und dem
personlichen Risikoprofil angemessen,
ein Investment in die asiatische / chi-
nesische Region nicht fehlen sollte.

Eine gute Gelegenheit, diesen Bau-
stein im Rahmen einer breiten Depot-
struktur abzudecken, bietet z. B. der
FIVV-MIC-Mandat-China. Eine Hilfestel-
lung, wie Sie dieses Mandat erfolgreich
in lhre persénliche Depotstruktur ein-
binden kénnen, bieten Ihnen die neuen
FIVV-Muster-Strategien.

Aus diesem Grund betonen wir schon

Die FIVV-Muster-Strategien

Mit Auflage des FIVV-MIC-Mandat-De-
fensivam 01. April dieses Jahres, stehen
unseren Investoren inzwischen sechs
Fondsmandate fur ein Investment mit
einer breiten Diversifikation in unter-
schiedlichen Anlageklassen, Branchen

und Regionen zur Verfigung. Das neue
Mandat richtet sich hierbei an risikoa-
verse Anleger, die nur eine geringe
Schwankung des Investments tragen
kdnnen bzw. wollen. Bereits drei Monate
nach Auflage blicken Anleger der ersten

Die renditeorientierten Strategien:

Wenn lhre Geldanlage eine geringe Wertschwankung aufweisen soll und ein hoher Wertzu-
wachs nicht Ihr oberstes Ziel ist, so kénnte Ihr Fokus auf die renditeorientierten Strategien
fallen. Im Rahmen dieser allokieren Sie Ihre Anlagegelder weitestgehend in die FIVV-MIC-
Mandat-Fonds mit einer defensiven Anlagestrategie. Anleger, die trotz einer defensiven
Strategie nicht gdanzlich auf einen offensiven Baustein verzichten wollen, greifen zur Strate-
gie "Rendite Plus" und mischen mit einem geringen Anteil die beiden Themenfonds China
und Rohstoffe bei.

Strategie Rendite Strategie Rendite Plus

FIVV-MIC-Mandat- FIVV-MIC-Mandat-

B Defensiv: 25% B Defensiv: 15%
B Rendite: 50%

B Wachstum: 25%

B Rendite: 50%
B Wachstum: 25%
B China: 5%




Stunde (trotz der zuruckliegenden Rah-
menbedingungen und Herausforderun-
gen am Kapitalmarkt) auf ein positives
Ergebnis zurtck (Startkurs: 50,00 EUR
je Anteil, aktueller Rucknahmepreis
zum 30.06.: 50,82 EUR je Anteil). Viele
Anleger nutzen dieses Fondsmandat
gleichermaBen fur ein zeitlich befris-
tetes Zwischenparken von Geldern, wie
fur eine dauerhafte, defensivorientierte
Geldanlage. Umschichtungen zu Guns-
ten der funf weiteren FIVV-MIC-Man-
dat-Fonds kénnen entweder nach frei-
em Ermessen, oder im Rahmen eines
selbst definierten Zeitraums und mit
fixen Betrdgen erfolgen. Dieses Vor-
gehen nimmt dem Anleger die Frage
nach dem optimalen Einstiegszeitpunkt
nahezu vollstandig ab.

Aber nicht nur der optimale Einstiegs-
zeitpunkt, sondern vor allem die Fra-
ge nach der Kombination der sechs
FIVV-MIC-Mandat-Fonds beschaftigt
Investoren nahezu bei jeder Anlage-
entscheidung. Auch hierfur bieten wir

Die wachstumsorientierten Strategien:

Quartalsbericht 02 - 2020

seit kurzem eine sehr hilfreiche Unter-
stitzung an: die FIVV-Strategien! Die-
se dienen als Muster, wie ein Depot
auf Grundlage des personlichen Anla-
ge- und Risikoprofils sinnvoll zusam-
mengestellt werden kann. In den grau
hinterlegten Kasten finden Sie eine de-
taillierte Beschreibung jeder einzelnen
Muster-Strategie.

Zu betonen ist an dieser Stelle, dass die
Strategien lediglich als Hilfestellung ei-
ner moglichen Depotstruktur zu verste-
hen sind. Keinesfalls durfen diese als
eine Anlage- bzw. Abschlussvermittiung
angesehen und verstanden werden. Sie
als Investor wahlen die Bausteine und
entscheiden eigenstdndig Uber deren
Gewichtung innerhalb lhres Depots und
im Rahmen lhrer persénlichen Anlage-
strategie. Im Anschluss heiBt es fur
Sie: Zurucklehnen und entspannen -
denn die Anlageentscheidungen inner-
halb der Fondsmandate treffen wir far
Sie!

FIVV Invest

Risikobewusste Anleger, die eine hohere Renditeerwartung haben und bereit sind, den Ak-
tien- gegentber dem Anleihenbereich strukturell Gberzugewichten, finden sich am ehesten
in einer der wachstumsorientierten Strategien wieder. Hier liegt die Renditeerwartung und
das Risiko zwischen den renditeorientierten und den offensiven Strategien. Bei der Stra-
tegie "Wachstum Plus" allokieren Sie zusdatzlich einen kleinen Teil der Anlagegelder in die
beiden Bausteine China und Rohstoffe.

Strategie Wachstum Strategie Wachstum Plus

FIVV-MIC-Mandat- FIVV-MIC-Mandat-

B Rendite: 15%
B Wachstum: 50%

B Rendite: 25%
m Wachstum: 50%

m Offensiv: 25% B Offensiv: 25%

B China: 5%
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+Antikorper” fur die FIVV-MIC-Mandat-Fonds” - mit einer breiten
Depotstruktur und angezogener Handbremse durch die Krise!

Wie im Intro des Berichts bereits er-
wdahnt, fuBte unsere durchweg positive
Grundstimmung der vergangenen zehn
Jahre auf stets guten Fundamentalda-
ten rund um die Weltwirtschaft. Ruck-
blickend behielten wir trotz so man-
chem Widerspruch unterm Strich Recht
und Anleger innerhalb der FIVV-MIC-
Mandat-Fonds dirfen sich Uber eine
gute jdhrliche Durchschnittsperfor-
mance freuen. Grundsdtzlich hat sich
an unserer mittel- bis ldngerfristigen
Einschdatzung nur wenig gedndert. Wie
in den vergangenen Jahren, bewerten
wir aber auch die aktuelle fundamen-
tale Gemengelage. Einerseits zeigten
sich die ersten Indikatoren zuletzt so-
gar leicht positiv, andererseits durfen
diese nicht dartber hinwegtduschen,
dass sich nahezu alle Volkswirtschaften
in einer (der schwersten) Rezession be-
finden. In den meisten Lédndern (China
schon fruher) wurden die MaBnahmen

Die offensiven Strategien:

zur Einddmmung der Pandemie erst im
Laufe des zweiten Quartals gelockert.
Daher rechnen wir fur das zweite, wie
auch noch im dritten Quartal mit an-
haltend durchwachsenen Wirtschafts-
daten - sei es eine steigende Arbeits-
losigkeit, Unternehmensinsolvenzen,
Rickgdnge bei den Konsumausgaben
und Investitionen, geringere Unterneh-
mensgewinne und ein schrumpfendes
globales Bruttoinlandsprodukt 2020.

Entweder sind im aktuellen Kursniveau
all diese Erwartungen bereits einge-
preist oder die Finanzmdrkte koppeln
sich derweil immer weiter von der Re-
alwirtschaft ab. In den vergangenen
Wochen, nach dem Hoéhepunkt der
Pandemie und den einhergehenden
drastischen Kursverlusten, profitierten
fast alle Assetklassen von anhaltenden
und noch niedrigeren Zinserwartun-
gen fur die Zukunft. Sowie einer schier

Aktien- bzw. chancenorientierte Anleger greifen entweder zur Strategie "Offensiv" oder gleich
zu "Offensiv Plus”. Hier legen Sie einen GrofRteil der Anlagegelder in den FIVV-MIC-Mandat-
Offensiv und verteilen den Rest auf das Mandat-Wachstum sowie die beiden Themenfonds
China und Rohstoffe.

Strategie Offensiv Plus

Strategie Offensiv

€

FIVV-MIC-Mandat- FIVV-MIC-Mandat-

m Wachstum: 5%
B Offensiv: 70%
m China: 12,5%

B Wachstum: 15%
B Offensiv: 70%
m China: 7,5%
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unerschopflichen Bereitstellung von
Liquiditat sowie (gefuhlt) nicht enden-
den Hilfspaketen zur Bekémpfung der
wirtschaftlichen Folgen von Covid-19.
GemdalB unserem antizyklischen Investi-
tionsverhalten, haben wir im Mdarz die
stark gefallenen Kurse von ausgewdhl-
ten Weltmarktfahrern fur erste zaghaf-
te Aufstockungen oder Neuinvestments
genutzt. Die FIVV-MIC-Mandat-Fonds
wdren keine aktiv gemanagten Fonds,
wilrden sich die Ausfihrungen in die-
sem Quartalsbericht nicht auch in der
Depotstruktur der Fonds wiederfinden.

Waren wir vor Beginn der Pandemie im
Vergleich zum typischen Aktienanteil
des jeweiligen Fondsmandats sogar
leicht Ubergewichtet, so haben wir mit
zunehmenden Kurssteigerungen begon-
nen, diese abzubauen: Zundachst auf
eine neutrale Position (sprich analog
zur typischen Depotstruktur) und sind
schlieBlich sukzessive in eine Unterge-
wichtung gewechselt. Neben dem Ver-
kauf von Aktienpositionen wurden den
Depots zudem zum Zwecke der Teilab-
sicherung Termingeschdafte zugefuhrt.
Unter Einbezug von diesen, befanden
sich die Fondsmandate zeitweise rund
25 Prozent unterhalb der typischen Ak-
tiengewichtung (zum Berichtszeitpunkt
betrug die Untergewichtung rund 20
Prozent).

In Zahlen ausgedrickt bedeutet dies in
etwa folgendes:

¢ FIVV-MIC-Mandat-Offensiv: typische
Aktienquote 80%, aktuell rund 64%

¢ FIVV-MIC-Mandat-Wachstum: typi-
sche Aktienquote 60%, aktuell rund
48%

¢ FIVV-MIC-Mandat-Rendite: typische
Aktienquote 40%, aktuell rund 32%

¢ Der FIVV-MIC-Mandat-Defensiv be-
findet sich ohnehin noch im Aufbau, so
dass unsere Markteinschdtzung direkt
im Depotaufbau einfliet.

Quartalsbericht 02 - 2020

In einem Umfeld, wie wir es aktuell vor-
finden, fuhlen wir uns mit angezogenen
Handbremse sehr wohl. Bei steigenden
Mdrkten partizipieren die FIVV-MIC-
Mandat-Fonds weiterhin an der positi-
ven Wertentwicklung. Auf der anderen
Seite werden mogliche Verluste aber
zum Teil abgefedert. Losgeldst von Co-
rona durfen generelle Risiken von sig-
nifikanten Kursverlusten, zum Beispiel
bedingt durch neue Terroranschlage
oder andere unerwartete Ereignisse
auch kianftig bei der Anlageplanung zu
keinem Zeitpunkt Ubersehen werden.

Auf den folgenden Seiten finden Sie wie
gewohnt alle Einzelheiten zu den Fonds-
mandaten. Obwohl die Fonds zwar seit
Jahresanfang ein Minus ausweisen,
lohnt sich ein Blick auf die Wertentwick-
lung. Unter den gegebenen Umstdnden,
kann sich nicht nur die langfristige Per-
formance, sondern selbst das bisherige
Jahresergebnis 2020 sehen lassen.

Wir winschen lhnen allen eine scho-
ne Sommerzeit und bedanken uns fur
Ihr Vertrauen in guten, aber auch an-
spruchsvollen Zeiten wie diesen.

A= N el

Andreas Grinewald Alexander Wiedemann

Vorstand FIVV AG Portfoliomanager FIVV AG

FIVV Invest
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Fondsstruktur 02 - 2020

Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung*

FIVV-MIC-Mandat-Defensiv

Stand: 30. Juni 2020

Sichern Sie sich im gesamten Jahr der Anlage
bis zu 100% Rabatt!

(Die FIVV AG verzichtet im Jahr der Auflage auf 60% der Beratervergutung. Bei Erwerb tber die FIVV AG

wird aktuell 100% Rabatt auf den Ausgabeaufschlag gewahrt)

Aktien Renten
AbbVie A1J84E 0,75% 0,25% Daim Finance 19/23 A2R9ZT 1,45%
Allianz 840400 0,80% 0,625% Bmw Finanz 19/23 A2RXDQ 1,40%
AT & T Inc. AOHL9Z 0,75% 0,875% Anheuser Busch 16/22 A18ZDP 1,40%
BASF BASF11 0,81% 1% Lanxess AG 16/26 A2BN7P 1,51%
Deutsche Post 555200 0,67% 1% Suedzucker Intl 17/25 A19SRU 1,48%
Deutsche Telekom 555750 0,44% 1,2% Swedish Match 17/25 A19RVN 2,24%
DIC Asset ALIX3XX 0,73% 1,25% Symrise AG Anl.19/25 SYM772 1,21%
DWS Group DWS100 0,81% 1,5% Metro 15/25 A14)83 1,53%
E.ON ENAG99 0,70% 1,5% Sixt Anleihe 18/24 A2G9HU 1,49%
Gilead Sciences Inc. 885823 0,69% 1,5% VW Financial Services 19/24 A2LQ6F 0,97%
Hannover Ruck 840221 0,74% 1,625% Strabag 15-22 A1ZVMF 1,37%
Intl Business Machines 851399 0,74% 1,875% Fresenius SE 19/25 A2NBMS 1,55%
Johnson & Johnson 853260 0,71% 1,875% Otto 17/24 A2E4BN 1,09%
Roche Holding 851311 0,67% 1,875% Thyssenkrupp 19/23 A2YNGV 1,11%
Royal Dutch Shell AOD94M 0,72% 2% Wienerberger 18-24 A19Z04 1,39%
Total 850727 0,78% 2,125% Conti-Gummi Fin. 20/23 A28XTQ 1,38%
Vonovia A1ML7] 0,84% 2,25% Adidas 14/26 A13R5E 1,54%
Aktien gesamt 12,35% 2,75% Rumaenien 15/25 A1Z9K8 1,52%

3,125% Baywa AG 19/24 A2YNR?2 1,53%
Edelmetallinvestments 4% Landesbank Hess.-Thr.l 13/23 HLBO2N 1,19%

4,25% Dt.Telekom Finance 10/22 A1AY27 1,49%
XETRA Gold A0S9GB 2,62%

4,75% Goldman Sachs 06/21 AOGY9Q 1,48%
Xtrackers Physical Gold EUR A1EKOG 4,40%

5,625% Koninklijke KPN 09/24 A1AM2M 1,39%
Edeimetallinvestments 7.02% 7,1% Fcr Immobilien Anl 16/21 A2BPUC 0,82%
gesamt

Renten gesamt 33,53%

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager
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Edelmetalle
Renten

Sonstige
Assetklassen

Kasse

Fondsstruktur 02 - 2020 FIVV Invest

Ricknahmekurs:

Zur Auflage

01. April 2020:

50,00 EUR

30. Juni 2020:

Zum Berichtsstichtag

50,82 EUR

*Hinweis zur Veré6ffentlichung der Performance von neu aufgelegten Investmentfonds:

Leider ist duch die Gesetzgebung untersagt, die Performance fur den neu aufgelegten FIVV-MIC-Mandat-Defensiv in gewohnter,
detaillierter Aufstellung zu zeigen. GemdaB § 4 Abs. 4 Nr. 1 WpDVerQV, durfen Angaben Uber die prozentuale Wertentwicklung
eines Finanzintrumentes nicht gemacht werden, sofern dieses erst vor weniger als zwolf Monaten in den Handel gebracht wurde.

Sonstige Assetklassen

12,5% Aktienanleihe Deutsche Post DFH3S) 1,16%
13% Aktienanleihe Vonovia DFH3TT 1,17%
6,25% Aktienanleihe Allianz DFH3RV 1,12%
5% Aktienanleihe Deutsche Telekom DFH3SQ 1,13%
Sonstige Assetklassen 4,58%

gesamt

Liquiditat
Konto 42,52%
Liquiditat gesamt 42,52%

Der Fonds auf einen Blick

Beratervergitung:

0,4% in 2020,
danach 0,60%, max. 1,00 %

Depotbankvergitung:

aktuell 0,08%, max. 0,10% p. a.

Verwaltungsvergitung:

aktuell 0,20%,
max. 0,40% p. a.

Erfolgshonorar:

10% der Gesamtperformance

Ausgabeaufschlag:

100% Rabatt bei Bezug Uber
die FIVV AG (max. 4%)

Handel:

Borsentaglich (ausgenommen an
Feiertagen am Sitz der Fonds-
gesellschaft)

Ertragsverwendung:

thesaurierend

Fondsdomizil:

Deutschland

13

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager




FIVV Invest Fondsstruktur 02 - 2020

Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung*
FIVV-MIC-Mandat-Rendite

Stand: 30. Juni 2020

12 Monatszeitrdume

01.07.15 - 30.06.16 01.07.16 - 30.06.17 01.07.17 - 30.06.18 01.07.18 - 30.06.19 01.07.19 - 30.06.20
‘3,1% +5,8% _211% +4,0% _015%
Kalenderjahre
01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18 01.01.19-31.12.19
+0,6% +4,5% +3,6% -6,7% +13,7%
Aktien Edelmetalle
BASF SE BASF11 1,79% WisdomTree Physical Gold AON62G 8,20%
BMW 519000 1,65% WisdomTree Physical Silver AONG62F 1,07%
British American Tobacco 916018 1,75% Edelmetalle gesqmt 9’27%
Coca-Cola 850663 1,82%
Deutsche Post AG 555200 2,00%
u °  Edelmetallfonds
Deutsche Telekom AG 555750 2,15%
Swissc.ETF Physical Gold EUR AORK1E 1,42%
E.ON SE ENAG99 2,23%
Edelmetallfon mt 1,42%
Equinor (ehem. Statoil) 675213 1,85% delmetallfonds gesa ! °
Gilead Sciences 885823 1,39%
Hannover Rick 840221 178%  Renten
Johnson & Johnson 853260 1,83% 2,75% Rumaenien 15/25 MTN Regs A179K8 1,76%
Leifheit AG 646450 2,29% 3,0% Vattenfall 15/77 Floater A1ZYTE 1,39%
Nestlé A0Q4DC 2,07% 3,375% Levi Strauss 17/27 A19HE9 2,21%
Nordea Bank 911244 2,04% 3,5% Dic Asset AG18/23 A2NBZG 1,30%
Roche 851311 1,69% 3,5% Nidda Healthc.Reg-S 19/24 A255DS 2,20%
Vonovia AIML7J 2,15% 3,625% Netflix 17/27 Regs A1909T 2,28%
Waste Management 893579 1,80% 3,625% Telecom ltalia 16/24 A18W1S 2,22%
Aktien gesamt 32,28% 3,875% Telefonica Europe Floater A19X5W 2,59%
4,0% Otto A2LQOB 2,15%
. 4,25% Baywa AG A2GSM1 1,98%
Aktienfonds
4,25% Schalke 04 16/21 A2AAQ03 1,67%
FIVV-MIC-Mandat-China AOJELL 4,13%
4,5% Avis Budget Fin. 17/25 A19EBS 1,95%
P o)
Aktienfonds gesamt 413% 45630 Lukoil 13/23 A1HJ11 1,80%
4,625% Volkswagen A192QF 2,72%
5,30% Tesla 17/25 A19M7C 2,16%
5,5% Ferratum 18/22 A2LQLF 2,02%
5,50% Petréleos Mexicanos 05/25 AODY6) 2,56%

14

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager
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74

‘ B 32% Aktien
72
B 5% Fondsanteile 7 ﬂ
B 11% Edelmetalle &
o6 ' A M A
B 47% Renten . ‘j'f(rv . N J
WKN AONAAE Ml |
B 3% Sonstige & . V/ r
Assetklassen ” ’\ !\F
' Kasse 58 l"[
30.06.250615 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2020
Kumuliert
10 Jahre: 5 Jahre: 3 Jahre: 1 Jahr: Berichtsjahr:
01.07.10 - 30.06.20 01.07.15 - 30.06.20 01.07.17 - 30.06.20 01.07.19 - 30.06.20 01.01.20 - 30.06.20
+30,3% +5,0% +1,4% -0,5% -5,5%
Renten Liquiditat
6% Huber Automotive AG A2TR43 1,65% Konto 1,93%
6,125% Bombardier 10/21 A1A21H 2,25% Liquiditdt gesomt 193%
6,875% SRV Group 16-21 A18YZ8 2,16%
8% Heidelberger Druckmaschinen Al14)7A 2,34%
15/22 Ausgewdhlte Transaktionen
0 1 T 0
3,78% Daimler CNY Anleihe A2RZHW 1,08% 2.75% Rumanien Anleihe A179KS > K
Renten gesamt 46,76%  FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 > K
Giliead Sciences 885823 > K
Rentenfonds Masch. Berthold Hermle 605283 <V
FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 085%  McDonalds 856958 JY
4,5% Jaguar Land R.A. A2RRUQ <V
Rentenfonds gesamt 0,85%
Altria Group 200417 <V
. Johnson & Johnson 853260 VR
Sonstige Assetklassen
Vonovia A1ML7] VR
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe AONAAA 2,74%
Coca-Cola 850663 VR
DAX Future Sept. 2020 Absicherung
Deutsche Post 555200 VR
Sonstige Assetklassen 2,74%  Hannover Riick 840221 YR
gesamt _ o
WisdomTree Physical Silver AONG2F VR

AA = Aufstockung, PK = Kauf, ¥R = Reduzierung, €4V = Verkauf

* Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Bei einem Anlagebetrag von
EUR 1.000,00 tber eine Anlageperiode von fiinf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent, wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um
den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 40,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das
Anlageergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. 15

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager
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Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung*
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum

Stand: 30. Juni 2020

12 Monatszeitrdume

01.07.15- 30.06.16 01.07.16 - 30.06.17 01.07.17 - 30.06.18 01.07.18 - 30.06.19 01.07.19 - 30.06.20
-3,0% +13,7% +0,1% +1,8% -3,9%
Kalenderjahre
01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18 01.01.19-31.12.19

+10,9% +4,4% +11,3,% -9,4% +14,6%
Aktien
Abbott Laboratories 850103 1,74% Veolia Environment 501451 1,98%
AbbVie A1J84E 247%  Aktien gesamt 47,13%
Allianz 840400 1,92%
Apple Inc. 865985 260%  Aktienfonds
BASF SE BASF1L L15%  Eyv-MIC-Mandat-China AOJELL 5,25%
BMW 519000 1,59%

Aktienfonds gesamt 5,25%

BEFESA SA. A2H5Z1 1,76%
British American Tobacco 916018 1,69%
Chevron 852552 1,67% Edelmetalle
Cie Financiére Richemont ATW5CV 128%  MAsSemiERiyscaNceald SOLIEZE 780
CoeaCal 850663 1,70% WisdomTree Physical Silver AONG62F 0,95%
Disney 855686 1,48%  Edelmetalle gesamt 8,82%
E.ON SE ENAG99 1,80%
Fresenius 578560 2,27% Renten
FUCHS PETROLUB VZ 579043 161% 5 875% Rumaenien 16/28 MTN Regs ~ A1814W 1,58%
Gilead Sciences 885823 138% 39, sqi Carbon Wa 18/23 A2G8VX 1,10%
Hannover Ruck 840221 187% 3,875% Telefonica Europe Floater A19X5W 2,06%
Leifheit AG 646450 199% 4 250 Baywa AG Nts.17/Unbefr. A2GSM1 1,93%
McDonalds 856958 135% 4 536% Lukoil 13/23 ALHJ11 1,34%
Medtronic ALaM2] 200% 4 6259% volkswagen A192QF 2,17%
Nestlé ADQ4DC 181% 505 General Motors 18/28 A195F4 1,94%
Nokia 870737 150% 5 609 Schalke 04 Anleihe 16/23 A2AA04 0,95%
Nordea Bank A2N6F4 L45% 51250 Hapag-Lloyd 17/24 A2GSCO 1,66%
Pfizer 852009 145% 5250 FCR Immobilien Anl 19/24 A2TSB1 1,12%
Roche 851311 206% 5 300 Tesla 17/25 A19M7C 1,90%
Siemens AG 723610 1,56%

16
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B 47% Aktien &

g

B 6% Fondsanteile . P S

B 9% Edelmetalle MM NVV A
75 4 1

B 29% Renten v (

[l 5%  Sonstige " F
Assetklassen
65

Kasse \v
60
30.06.2015 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2020

WKN AONAAF

Kumuliert
10 Jahre: 5 Jahre: 3 Jahre: 1 Jahr: Berichtsjahr:
01.07.10 - 30.06.20 01.07.15 - 30.06.20 01.07.17 - 30.06.20 01.07.19 - 30.06.20 01.01.20 - 30.06.20

+45,0% +10,1% -2,0% -3,9% -8,6%
Renten
5,5% Petroleo Mexicanos 05/25 AODY6) 1,63% LIqUIdItOt
6% Burger King Fr.17/24 Regs A19GEE 137%  Konto 3,90%
6% Huber Automotive AG A2TR43 1,01%  Liquiditat gesamt 3,90%
6,125% Bombardier Inc. 10/21Regs A1A21H 1,65%
6,5% Senivita Social Estate 15/20 A13SHL 0,51%
6,875% SRV Group 16/21 A18YZ8 0,86% Ausgewdhlte Transaktionen
8% Heidelberger Druckmaschinen A14)7A 1,12% FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 > K
15/22 Giliead Sciences 885823 > K
3.78% Daimler CNY Anleihe AZRZHW 1,55%  10,5% DZ Bank Aktienanleihe Fre- DFH3ST AA

senius
Renten gesamt 29,00%

2,75% Rumanien Anleihe A179K8 » K

WisdomTree Physical Gold AON62G AA
Rentenfonds

Daimler 710000 <V
FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 0,93% _

MTU Aeor Engienes AOD9PT <4V

(o)

Rentenfonds gesamt 0,93%  purr 556520 PRy

Henkel 604840 <V
Sonstige Assetklassen Philip Morris International AONDB] <V
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe AONAAA 237%  Allianz 840400 VR
10,5% DZ Bank Aktienanleihe Fre- DFH3ST 1,26%  Abbott Laboratories 850103 YR
senius Nestlé A0Q4DC v R
5,6% DZ Bank Aktienanleihe Adidas DFH67G 1,26%

DAX Future Sept. 2020 Absicherung

Sonstige Assetklassen 4,89%
gesamt

AA = Aufstockung, PK = Kauf, ¥R = Reduzierung, €4V = Verkauf

* Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschltigen). Bei einem Anlagebetrag von EUR
1.000,00 Uber eine Anlageperiode von funf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent, wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den
Ausgabeaufschlag in Héhe von EUR 40,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-
geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. ** Einen detaillierten Uberblick tiber das Bewertungsverfahren der €uro-Fonds-
Note finden Sie unter www.fundresearch.de. 17
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Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung*
FIVV-MIC-Mandat-Offensiv

Stand: 30. Juni 2020

12 Monatszeitrdume

01.07.15 - 30.06.16 01.07.16- 30.06.17 01.07.17 - 30.06.18 01.07.18 - 30.06.19 01.07.19 - 30.06.20
-4,7% +15,8% +7,2% +1,4% -0,6%
Kalenderjahre

01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18 01.01.19-31.12.19

+13,1% +6,2% +14,7% -9,7% +19,9%

Aktien

Abbott Laboratories 850103 1,96% Pfizer 852009 1,42%

AbbVie A1J84E 1,92% Philip Morris International AONDBJ 1,12%

Allianz 840400 1,78% Roche Holding 851311 1,75%

Alphabet A14Y6F 2,04% SAP 716460 2,05%

Apple 865985 2.27% Shimano 865682 1,67%

Barrick Gold 870450 2,33% Siemens 723610 1,69%

BMW 519000 1,28% Sixt 723132 1,92%

BEFESA A2H571 1,33% STEICO AOLR93 2,18%

Blackrock 928193 2,23% Tiffany 872811 1.72%

Chevron 852552 1,54% Volkswagen AG VZ 766403 1,38%

Cie Financiere Richemont A1W5CV 1,58% Aktien gesamt 65,52%

Cisco Systems 878841 2,24%

Continental 543900 1,61% Aktienfonds

Disney Co. 855686 1.66% FIVV-MIC-Mandat-China AOJELL 6,53%

eBay 916529 2,30% ]

I 8560 2 06% Aktienfonds gesamt 6,53%

FUCHS PETROLUB 579043 1,45%

Gilead Science 885823 1,41% Edelmetalle

Infineon Technologies AG 623100 1,90% WisdomTree Physical Gold AONG62G 7,58%

Jungheinrich 621993 1,16% Edelmetalle gesamt 7,58%

KONE AOET4X 2,15%

Koninklijke Philips 940602 2,03%

LUKOIL A1420E 2,29%

Medtronic A14M2) 1,88%

Nokia 870737 1,37%

PayPal Holdings A14R7U 2,85%

18
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100 A

Aktien o Jl'

\ Fondsanteile % ‘VJ\WAMW%LAIA
~ 85 AN

Edelmetalle rﬂ' N V
WKN 979086 ’
Renten ’s | Mf, |
Sonstige 70 M
Assetklassen W‘
65 T
Kasse 60
30.06.2015 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2020
Kumuliert
10 Jahre: 5 Jahre: 3 Jahre: 1 Jahr: Berichtsjahr:
01.07.10 - 30.06.20 01.07.15 - 30.06.20 01.07.17 - 30.06.20 01.07.19 - 30.06.20 01.01.20 - 30.06.20
+79,1% +21,3% +8,0% -0,6% -6,6%
Renten Liquiditat
5,25 FCR Immobilien A2TSB1 1,00% Konto: 15,52%
6% Huber Automotive AG A2TR43 0,91% Liquiditdt gesamt 15,52%
Renten gesamt 1,91%
Ausgewdhlte Transaktionen
Rentenfonds
Gilead Sciences 885823 > K
FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 0,89%
FIVV-MIC-Mandat-Defensiv A2PS25 > K
(o)
Rentenfonds gesamt 0,89% WisdomTree Physical Gold AON62G AA
Roche Holding 851311 AA
Sonstige Assetklassen Ayl 865985 YR
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe AONAAA 1,78% PayPal A14R7U VYR
DZ-Bank Aktienanleihe DF4WS2 0,10% Allianz 840400 VR
DAX Future Sept. 2020 Absicherung Tiffany 875811 VR
Sonstige Assetklassen 1,88%  Alphabet ARANE A
gesamt Abbott Laboratories 850103 VR
Durr 556520 <4V
MTU Aeor Engienes AODIPT <V
Henkel 604840 <4V
Isuzu Motors 858329 <V

AA = Aufstockung, PK = Kauf, ¥R = Reduzierung, €4V = Verkauf

* Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschltigen). Bei einem Anlagebetrag von EUR
1.000,00 Uber eine Anlageperiode von funf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent, wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den
Ausgabeaufschlag in Héhe von EUR 40,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-
geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. ** Einen detaillierten Uberblick tiber das Bewertungsverfahren der €uro-Fonds-
Note finden Sie unter www.fundresearch.de. 19
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Fondsstruktur 02 - 2020

Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung*

FIVV-MIC-Mandat-China

Stand: 30. Juni 2020

01.07.15 - 30.06.16

01.01.15-31.12.15

-24,7%

12 Monatszeitrdume

01.07.16 - 30.06.17
+22,0%

01.01.16 - 31.12.16

01.07.17 - 30.06.18
+6,7%

01.07.18 - 30.06.19
-0,8%

Kalenderjahre

01.01.17-31.12.17

01.01.18-31.12.18

01.07.19 - 30.06.20

+3,7%

01.01.19-31.12.19

+12,0% +1,5% +22,5% -16,1% +17,6%

Aktien

IMAX China Holding Inc. A1402U 0,99%
Alibaba Group A117ME 2,30% )

Industr. & Commerc. Bank of China AOM4YB 1,67%
Anta Sports Products AOMVDZ 2,73%

Lenovo Group 894983 1,98%
AviChina Industry & Technology AOMAWY 1,70% ) o

Microport Scientific Corp A1C5AB 4,71%
Bank of China AOM4WZ 2,00%

New Oriental Educat.&Technology AOKFDH 2,72%
Bank of Communications AOM4AWO 1,90% Group
Beijing Enterprises AONEXK 1,57% Ping An Healthcare & Techn. A2JKHM 4,59%
Brilliance China Automotiv Holdings 884968 2,24% Ping An Insurance AOM4YR 1,88%
BYD AOM4W9 3,56% Regina Miracle Intl A14ZYZ 0,65%
China Foods AOMQ7Y 1,40% Shanghai Electric Group AOM4YX 1,04%
China Life Insurance AOM4X] 1,62% Shanghai Fosun Pharmaceutical A1)68D 1,99%
China Mobile 909622 1,74% Sichuan Expressway AOM4Y3 1,23%
China Pacific Insurance AONHPX 1,15% Sinopharm Group AON99U 1,22%
China Petroleum & Chemical AOM4XN 1,03% Tencent Holdings A1138D 2,15%
China Telecom AOMA4XS 1,46% Value Partners Group AOM7L2 0,94%
China Unicom (Hong Kong) Ltd. AORBTQ 1,40% VTech Holdings A1C3BF 0,87%
CIMC Enric Holdings Inc. AON9P2 1,40% Xiaomi Corp. A2JNY1 1,66%
CITIC Securities AljLvVC 2,08% Zhaojin Mining Industry AOMA4ZH 3,19%
CNOOC A0B846 1,25% ZTE AOM4ZP 3,03%

1 0 .

EcoGreen International Group Al4PHE 0,71% Aktien gesomt 83,30%
Geely Automobile Holdings AOCACX 2,86%
Great Wall Motor AOM4X0 1,74% .

Sonstige Assetklassen
Guotai Junan Securities Ltd. A2DPTO 1.37%

db x-trackers CSI 300 INDEX ETF DBXONK 7,41%
Haier Electronics Group AOM]98 2,47%

H 0

Hengan Internat. AOYJE8 1,60% Sonstlge Assetklassen 7,41%

gesamt
Hongkong Exchanges AONJY9 3,51%

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager
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B 84%  Aktien 7o ]
B 7% Sonstige 6
WKN AQJELL Assetklassen 6 ?’ \ ‘“Ava/'
B 9% Kasse : '
30.06.2015 30_06_2016‘ 30.06.2017
Kumuliert
10 Jahre: 5 Jahre: 3 Jahre: 1 Jahr:
01.07.10 - 30.06.20 01.07.15 - 30.06.20 01.07.17 - 30.06.20 01.07.19 - 30.06.20

+20,9% +0,4% +9,8% +3,7%
Liquiditét
Konto 9,29%
Liquiditat gesamt 9,29%
Ausgewdhlte Transaktionen
China Unicom AORBTQ > K
Geely Automobile Holdings AOCACX AA
BYD AOM4W9 AA
Brilliance China Automotiv Holdings 884968 AA
Great Wall Motor AOM4X0 AA
Ping An Healthcare & Techn. A2JKHM VR
New Oriental Educat.&Technology AOKFDH VR
Anton Oilfields AOM1C9 <V

30.06.2018 30.06.2019 30.06.2020

Berichtsjahr:
01.01.20 - 30.06.20

-1,5%

AA = Aufstockung, PK = Kauf, ¥R = Reduzierung, €4V = Verkauf

* Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Bei einem Anlagebetrag von EUR
1.000,00 tber eine Anlageperiode von finf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent, wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den
Ausgabeaufschlag in Héhe von EUR 40,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-
geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern.
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Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager
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Aktuelle Fondstruktur & Wertentwicklung*
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe

Stand: 30. Juni 2020

12 Monatszeitrdume

01.07.15- 30.06.16 01.07.16- 30.06.17 01.07.17 - 30.06.18 01.07.18 - 30.06.19 01.07.19 - 30.06.20
-8,0% +5,2% +3,9% +2,3% -0,2%
Kalenderjahre
01.01.15-31.12.15 01.01.16 - 31.12.16 01.01.17-31.12.17 01.01.18-31.12.18 01.01.19-31.12.19
-0,5% +6,9% +3,6% -8,2% +15,4%
Edelmetalle Ol, Gas und Versorger
Swissc. ETF Physical Gold AORK1E 7.12% American Water Works AONJ38 1,94%
WisdomTree Physical Palladium ALEKOH 3,91% Chevron 852552 1,78%
WisdomTree Physical Silver AONG62E 4,08% China Petroleum & Chemical AOM4XN 1,16%
XETRA Gold AONG62F 8,21% Equinor (ehem. Statoil) 675213 1,30%
Xtrackers Physical Platin A0S9GB 0,92% LUKOIL A1420E 2,37%
Barrick Gold 870450 2,34% Power Assets Holdings 861981 1,22%
Edelmetalle gesamt 26.58% Royal Dutch Shell AOD94M 2,02%
Total 850727 1,85%
. ~ (o)
Agrar, Nahrungs- und Lebensmittel Ol, Gas und Versorger 13,64%
gesamt
Archer Daniels Midland 854161 1,64%
Bell Foods Gorup A2AHC?2 1,25% .
Chemie & Pharma
AGRANA Beteiligungs-AG 779535 1,49%
Fuchs Petrolub VZ 579043 2,09%
BayWa 519400 1,71%
Phibro Animal Health A1WZ6P 1,30%
Bunge 762269 1,07%
STO VZ 727413 1,72%
Deere 850866 2,21%
B AC 798263 1,84% Chemie & Pharma gesamt 5,11%
Glanbia PLC 883867 1,84%
Hormel Foods Corp. 850875 2,26% Industriemetalle
KWS SAAT 707400 2,62% Rio Tinto 852147 2,05%
Kraft Heinz Co., The Al4TU4 0,71% Aurubis AG 676650 2,06%
Siidzuck 729700 1,73% .
il 2 Industriemetalle gesamt 4,11%
Agrar, Nahrungs- und 20,37%
Lebensmittel gesamt )
Sonstiges
4,25% Petrobras 12/23 A1G97H 2,79%
8,50% Ekosem-Agrar 12/18 A1RORZ 2,60%

22

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager
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46

B 27% Edelmetalle

a4 ﬂ
42

B 14% Ol Gasund 10
Versorger

B 20% Agrarrohstoffe

LI .

Tk !

B 5% Chemie & Pharma

I 4% Industriemetalle

34

Sonstiges

32

. 90/ K 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2020
(o) asse
Kumuliert
10 Jahre: 5 Jahre: 3 Jahre: 1 Jahr: Berichtsjahr:
01.07.10 - 30.06.20 01.07.15 - 30.06.20 01.07.17 - 30.06.20 01.07.19 - 30.06.20 01.01.20 - 30.06.20
+4,2% +3,9% -6,9% -0,2% -4,0%
Sonstiges Ausgewdhlte Transaktionen
ALBA SE 620990 1,94% Total 850727 > K
BEFESA S.A. A2H571 1,37% Rio Tinto 852147 AA
Bucher Industries AG AOEAHZ 2,01% K+S KSAG88 v
Caterpillar Inc. 850598 1,91% PetroChina AOM4YQ v
Essity AB A2DS20 2,18% Exxon Mobile 852549 <V
HeidelbergCement AG 604700 1,65% Weyerhaeuser 854357 v
Svenska Cellulosa AB B 856193 1,91% Waste Management 893579 VYR
Waste Management 893579 2,43% Alba 620990 VR
DAX Future Sept. 2020 Absicherung Fehler% Emmi 798263 VR
Sonstiges gesamt 20,79%
Liquiditat
Konto 9,39%
Liquiditat gesamt 9,39%

AA = Aufstockung, PK = Kauf, ¥R = Reduzierung, €4V = Verkauf

Ausgezeichnet mit der

1 = ausgezeichnet
2 = gut
3 = befriedigend

FONDS
No 1 4 = unterdurchschnittlich

5 = ungeniigend

Juni 2020

* Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschltigen). Bei einem Anlagebetrag von EUR
1.000,00 Uber eine Anlageperiode von funf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 4 Prozent, wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den
Ausgabeaufschlag in Héhe von EUR 40,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anla-
geergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. ** Einen detaillierten Uberblick tiber das Bewertungsverfahren der €uro-Fonds-
Note finden Sie unter www.fundresearch.de. 23

Quelle: Bloomberg, Universal-Investment, vwd portfolio manager



Hinweis:

Die vorstehenden Informationen sind sorgfaltig erarbeitet. Wir Ubernehmen jedoch keine
Gewdahr fur die Vollstandigkeit, Richtigkeit, Genauigkeit der Angaben oder der Eignung
far einen bestimmten Zweck. Insbesondere Ubernehmen wir keine Gewdhr fir den Eintritt
unserer Prognosen. Die Informationen einschlieBlich unserer Prognosen dienen ledig-
lich Threr Information und stellen keine Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf von Anteilen oder zum Abschluss anderweitiger Anlagegeschdafte
dar. Die geduBerten Meinungen bzw. Prognosen geben unsere derzeitige Einschdtzung
wieder und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Anktindigung dndern. Historische Wer-
tentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft
zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Alleinige Grundlage fur den Anteilserwerb sind die
Verkaufsunterlagen zu den entsprechenden Fonds. Verkaufsunterlagen zu allen FIVV-
MIC-Mandat-Fonds der Universal Investment GmbH sind kostenlos beim zustédndigen
Vermittler, der Depotbank des Fonds oder bei der Universal Investment GmbH sowie im
Internet unter www.universal-investment.com erhéltlich. Anderungen vorbehalten. Ande-
rungen des Marktberichts oder dessen Inhalts bedurfen der vorherigen ausdricklichen
Erlaubnis des/der Verfasser(s).

Dieser Marktbericht wird eventuell nicht regelmdaBig erstellt. Er kann unter Umsténden
auch situativ bereitgestellt werden. Dies ist unter anderem von der Marktsituation ab-
hangig.

FIVV

HerterichstraRe 101

81477 MUnchen

Telefon: +49 89 374100-0
Fax: +49 89 374100-100
E-Mail: info@fivv.de
Internet : www.fivv.de



