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Vermaogen breit streuen, raten die Anlage
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Die Finanzprofis diskutierten
iiber Chancen an den Markten.

Deutschland ist kein Aktien-
land - zumindest bisher. ,Das
Interesse daran war", stellt
Thomas Hiinicke (WBS Hiini-
cke Vermogensverwaltung)
fest, doch er macht einen posi-
tiven Trend aus: ,Wir stellen
fest, dass das Interesse seit ei-
niger Zeit zunimmt. Der Ak-
tienanteil in Depots wird gro-
Rer.” Josef Hiergeist (Pegasos
Capital) beoachtet, dass Anle-
ger neue Megatrends erkennen
und deswegen wieder in Aktien
einsteigen. Bestes Beispiel ist
die Stirke der deutschen Wirt-
schaft, die den Leitindex Dax
befliigelt. ,Man sollte aber
mehrere Trends aufgreifen,
nicht nur auf ein Pferd setzen*,
empfiehlt Hiergeist.

Welche Trends sind denn
auszumachen? Die Finanzpro-
fis haben da einige spannende
Themen entdeckt. In den
Schwellenldndern wichst eine
junge Generation heran, die
zunehmend die Mittel hat, sich
Konsumgiiter zu leisten. Und
da seien die westlichen Mar-
ken gefragt, stellt Andreas Grii-
newald (FIVV) fest und ver-
weist auf das Beispiel BMW.
Der Name hat sich zur Kult-
marke in vielen Landern ent-
wickelt. ,Es gilt zu schauen,
welche Interessen die Men-
schen in den Wachstumsmark-
ten haben. Daraus kann man
die Unternehmen ableiten, die
auch kiinftig Potenzial haben®,
empfiehlt Griinewald als Stra-
tegie.

Doch auch unterhalb des
Segments der Luxus- und Kult-
Giiter lassen sich spannende
Zukunftstrends  ausmachen.
Peter Brandstaeter (Fonds La-
den) verweist darauf, dass
auch die Unternehmen eine
gute Zukunft haben, die die
Grundbediirfnisse  sichern.
Diese Mirkte werden ebenfalls
wachsen. Fonds bieten gegen-
tiber Einzelaktien den Vorteil
der Streuung. Das ist ein
Grundprinzip dieser Anlage-
objekte.

»Noch besser ist es, sich aus
der Welt der Fonds die erfolg-
reichen Manager herauszusu-

Uber spannende Zukunftstrends fiir Anleger sprachen die Finanzexperten beim RP-Fi

Geldanlage ist heutzutage keine eil
lauern iiberall - aber auch Chancen.
Vermogensverwalter empfehlen be
in Miinchen daher eine Verteilung

unterschiedliche Anlageklassen.

Vermo, ‘walter" in Miinchen. Chancen sehen die Anlagespezialisten :

sektor. Doch nie sollten Anleger einseitig alles auf eine Karte setzen. Diversifizierung bleibt auch in Zukunft die wichtigste Strategie.

chen, beschreibt Brandstae-
ter die Strategie seines Hauses.
Demographische Megatrends
wie zum Beispiel die Entwick-
lung im asiatisch-pazifischen
Healthcare-Bereich ~ kénnen
auch durch geeignete Fonds
hervorragend abgedeckt wer-
den, so Ottmar Heinen (Lacu-
na).

Bei der Auswahl von Renten-
papieren spielt der Faktor
Mensch ebenfalls eine wichti-
ge Rolle. , Auch hier kommt es
aufs Management an*, sagt Ro-
land Reitelshofer (Capital-Fo-
rum). Fonds-Ranglisten iiber-
zeugen ihn nicht — besser sei
es, wenn Vermogensmanager
in Einzelgesprichen die Strate-

gie der Fonds-Macher unter
die Lupe nehmen.
Diversifikation, also die brei-
te Streuung, sei wichtig, betont
auch Roger Gut (Invensys Asset
Management SA). Doch mit
zusitzlichen — Absicherungen
konne ein Depot noch besser
gegen  Schwankungen  ge-
schiitzt werden. Dafiir gebe es

einige alternative Anlagen, sagt
Gut.

Herkommliche ~Methoden
der Diversifizierung haben in
vielen Fillen nicht funktio-
niert, wirft Michael Bentlage
(Hauck & Aufhiuser) ein. Auf
seine Frage, wie die Unabhén-
gigen Vermogensverwalter die
Asset Allocation, also die Ver-

teilung auf unterschiedliche
Anlageklassen,  handhaben,
beschreibt Dieter Robl (Capi-
tal-Forum) die aktuelle Strate-
gie seines Hauses: zehn Pro-
zent Gold, 30 Prozent Immobi-
lien und je nach Risikobereit-
schaft des Anlegers 20 bis 50
Prozent Aktien. Nur der Rest
geht in festverzinsliche Wert-
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den Erholungen erlebt hitten,
wiirden das aushalten.

»Ein gewisses Risiko muss
der Anleger heute eingehen,

Zdenek Holly,
Hauck & Aufhauser

ten andern. Andererseits halt
Fischl nicht alle aktuell vielzi-
tieren  Anlagemdglichkeiten
fiir gut. ,Mittelstandsanleihen
haben ein zu geringes Volu-
men“, nennt Fischl als Bei-
spiel, ,Ich sehe da die Gefahr
einer Blase.”

Hochverzinsliche Anleihen
von Konzernen, so genannte
High Yields, oder Aktienanlei-
hen (convertibles) seien hinge-
gen sehr wohl etwa als Beimi-
schung interessant, meint Rei-
telshofer. Voraussetzung  sei
natiirlich, die Unternehmen
und die Risiken genau zu ana-
lysieren.

Dass keine Anlageklasse si-
cher ist, zeigt das Beispiel der
Immobilienfonds, wie Peter
Brandstaeter bemerkt. Die sei-
en vielen ins Depot gelegt wor-
den, die damit ihre Rente absi-
chern wollten. Doch plétzlich
stoppten viele Fonds die Aus-
zahlungen. , Liquiditit ist also
auch ein wichtiges Thema“,
betont Brandstaeter. Somit
werden auch bisherige Rand-
themen wie zum Beispiel der
US-Reits-Sektor im Mantel ei-
nes Investmentfonds zu inte-
ressanten, liquiden Anlagein-
strumenten, fiigt Ottmar Hei-
nen hinzu.

Liquide Anlagen seien nicht
sicher, greift Ralf Borgsmiiller
(PSM  Vermogensverwaltung)
das Thema auf. ,Auch bei An-
leihen koénnen nur wenige als
sicher gelten. Diese bieten
dann aber keinen Inflations-
ausgleich, und bei steigenden
Zinsen verliert sogar ihr Wert.“
Und die aktuelle Aktien-
Hausse lebe davon, dass die
Gelddruckmaschine weiter auf
Hochtouren laufe. ,Kapitaler-
halt ist also nur mit héheren
Risiken moglich*, fasst Borgs-
miiller zusammen. Es komme
bei konkreten Anlageentschei-
dungen mehr den je daraufan,
die Risiken so klein wie mog-
lich zu halten.

Griinewald bringt noch eine
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Zwischen Optimismus und
offenen Fragen

Die Unabhangigen Vermogensverwalter betonen ein im Allgemeinen
positives Umfeld - weisen aber gleichzeitig auch auf Schwierigkeiten
hin. Diese bestehen vor allem bei der Suche nach der Performance und
nicht vorhersehbaren Entwicklungen.

Positives Umfeld, aber auch zahlreiche Risiken - so prasentiert sich
Anlegern und Finanzprofis derzeit der Markt.

VON PATRICK PETERS

Hort man in die Landschaft
der Unabhingigen Vermo-
gensverwalter hinein, klingt ei-
niger Optimismus durch. ,Die
Stimmung bei den Mandanten
ist sehr gut. Die Auftragsbii-
cher der Unternehmen sind
gefiillt, die Arbeitsplitze gesi-
chert, und die Markte erholen
sich schnell”, sagt Josef Hier-
geist, Pegasos Capital GmbH.
Auch  Andreas  Griinewald
(FIVV AG) betont das positive
‘Umfeld. Es gebe einen optimis-
tischen Blick vom Markt her,
und durch die guten wirt-
schaftlichen  Entwicklungen
und Perspektiven in asiati-
schen, afrikanischen und auch
latein- und  stidamerikani-
schen Lindern konne dies auf
die Zukunft iibertragen wer-
den: ,Es gibt dort hunderte
Millionen junger Menschen,
die erstmalig gut gebildet sind
und  Konsumhunger nach
westlichen  Statussymbolen
haben. Diese Dynamik wirkt
sich positiv auf die Weltwirt-
schaft aus, die ja nun mehrere
Jahre hintereinander gewach-
senist.”

Auf der anderen Seite erken-

wenn er eine Rendite erzielen
will, die den Vermogenswert
erhilt”, meint Christian Fischl
(Huber, Reuss & Kollegen). Vor
allem konservative Investoren
miissten da ihr Anlageverhal-

nigsrezept*. Wenn in extremen
Krisen alle Assets an Wert ver-
lieren, gebe es dagegen kein
Patentrezept. Doch erfahrene
Kunden, die diese Szenarien
ebenso wie die anschliefen-

weitere Anlageklasse ins Spiel:
‘Wihrungen. Hier sieht er sogar
noch ungenutzte Chancen:
,Fiir Investments in die chine-
sische Wiahrung scheint der
Markt noch nicht reif zu sein.”

nen die Experten aber auch die
Risiken, die momentan an den
Mirkten lauern. Ganz abgese-
hen davon, dass die Eurokrise,
darauf weist Josef Hiergeist
hin, noch nicht ausgestanden

ist, stehen alle Vermogensver-
walter vor dem Problem, dass
sie nicht in die Zukunft blicken
konnen. ,Wir leben in einer ex-
perimentellen Welt wegen der
unglaublichen ~Geldschwem-
me der Notenbanken und der
damit kiinstlich befeuerten
Borsen- und Zinsniveaus. Kei-
ner kann wirklich abschitzen,
was passieren wird"“, sagt Ralf
Borgsmiiller von der PSM Ver-
mogensverwaltung ~ GmbH.
Dies unterstreicht auch Roland
Reitelshofer, — Capital-Forum
AG: ,Wir konnen analysieren
und Ziele ausgeben, aber nicht
in die Zukunft blicken.“ Und
sein Kollege Dieter Robl kon-
statiert: , Keiner hat das Markt-
Timing im Griff.“

Als ,sehr fragil“ beschreibt
Ottmar Heinen (Lacuna AG)
die momentane Situation.
»Das Gros der Anleger befindet
sich im Tal der Ahnungslosen,
was  Anlagestrukturen und
wirtschaftliche ~ Zusammen-
hiinge betrifft, und viele Bera-
ter haben nichts aus den Kri-
sen der letzten Jahre gelernt.”
Deshalb stehe der Privatkunde
vielfach mit leeren Hinden da,
kritisiert Heinen. Er lobt aber
auch die Unabhingigen Ver-
mogensverwalter, die ihre
Kunden in schwierigen Zeiten
begleiten wiirden. Auch Peter
Brandstaeter vom Fonds-La-
den weist auf die Schwierigkei-
ten fiir die Privatanleger hin.

Besonders die Menschen mit
kleineren Vermdgen hitten die
Geldanlage nicht im Griff, ,ih-
nen wird es nicht erklart. Des-
halb marschieren viele Men-
schen auf die Altersarmut zu.”

Die Unabhingigen Vermdo-
gensverwalter stellen auch
fest, dass so manche Anleger
sich in ihren Performanceer-
wartungen zu sehr von den
kurzfristigen ~ Entwicklungen
der weltweiten Indizes leiten
lieRen. ,Der Privatkunde sieht
den Dax auf einem Hochst-
stand und erwartet dann, dass
sein Portfolio das auch so wi-
derspiegelt’, sagt Christian
Fischl, Huber, Reuss & Kolle-
gen  Vermogensverwaltung.
»Dabei legt ein risikodiversifi-
zierender, konservativ den-
kender Vermiogensverwalter
im Normalfall global an, um ei-
nen nachhaltigen Werterhalt
zu erzielen.” Fiir Thomas Hii-
nicke von der WBS Hiinicke
Vermogensverwaltung GmbH
giltvor allem die Frage: ,Inwie-
weit kénnen Kunden Riick-
schldge verkraften? Daran
muss sich ja die Anlagestrate-
gie orientieren.”

Fiir ihn gilt aber auch: Wenn
der Vermogensverwalter iiber
einen lingeren Zeitraum keine
nennenswerte Rendite erwirt-
schafte, zogere der Kunde, ihn
weiter zu beschiftigen. Des-
halb sei eine Asset Allocation
notig, die Performance und Ri-
siko gleichermafen bertick-
sichtige. Fiir Uwe Kirchgatter
(Invensys Asset Management
SA) geht es bei der Diskussion
um die Assetklassen um die
Frage, an welche Zielgruppen
man sich richtet. Und Dieter
Robl berichtet, dass der Kunde
vor allem einen Sparringspart-
ner wolle, um die Asset Alloca-
tion zu diskutieren und sich in

Ralf Borgsmiiller,
PSM Vermédgensverwaltung

Jorg Schwanitz,
Bayerninvest Luxembourg

Christian Fischl,
Huber, Reuss & Kollegen

N
Michael Wolf,
Universal-Investment

diesem Zuge richtig zu positio- X
nieren. Aus seiner Erfahrung ill 1
komme es dann weniger auf |'| <
die Titel an sich an, wenn die ~—
Allokation im  Allgemeinen
stimme.

Risiken streuen - das empfehlen
die Experten.
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