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Diese Woche: FIVV AG

TEAMCHEF ALEXANDER WIEDEMANN
TEAM FIVV AG

STRATEGIE ,,EINE STARKE ABWEHR, EIN BREITES MITTELFELD
UND AUSGEWAHLTE STURMSPITZEN® IST DAS MOTTO FUR DIE
FONDS-ELF DER FIVV AG

Weltmeisterschaft Parallelen zum Fuf3ball und begriin-
det die Teamentscheidung, die Mannschaftsaufstellung
ohne Wechsel in das Jahr starten zu lassen, mit der Uberzeu-
gung, dass die strategische Ausrichtung der grofite Erfolgsfak-
tor fiir den Sieg einer Meisterschaft darstellt. ,,Nur wenn sich
die Rahmenbedingungen gravierend verdndern und sich da-
durch die Notwendigkeit einer taktischen Auswechslung erge-
ben sollte, wird die Grundstrategie verdndert.“ Politische Un-
sicherheiten miissten natiirlich stets erkannt, beobachtet und
bestmoglich bewertet werden. Aus seiner Sicht werden Risiken
wie diese fiir Investoren aber nur dann nachhaltig gefiahrlich,
wenn sie eine direkte und spiirbare Auswirkung auf die Real-
wirtschaft haben. Selbst bei den zwischenzeitlichen Kursriick-
gidngen im ersten Quartal blieb das Team um Wiedemann ge-
lassen. Riickblickend, so gesteht er, fiel die Entscheidung zwar
nicht leicht, doch hat sich wieder einmal gezeigt, dass Kurs-
riickgiange wie diese vielmehr die Normalitdt als die Ausnahme
darstellen. ,Historisch korrigieren die Aktienméarkte im Durch-
schnitt ein bis zweimal im Jahr um rund zehn Prozent oder so-
gar mehr*, sagt er. In diesem Zusammenhang ist es nach sei-
ner Auffassung sogar eine Kunst, das Vertrauen in die nach wie
vor guten Unternehmenszahlen nicht zu verlieren oder vor-
schnell ein Investment zu verkaufen. ,Leider ist aber immer
wieder zu beobachten, dass vor allem Privatanleger zu einem
(spit-)zyklischen anstelle einem antizyklischen Investieren nei-
gen. Der Mehrwert eines unabhdngigen Vermdégensverwalters
besteht schlielich auch darin, sich nicht durch (medial) nega-
tive Schlagzeilen aus dem Markt schiitteln zu lassen — und das
hat das Team in den vergangenen Jahren wie auch in der ers-
ten Halbzeit 2018 sehr erfolgreich bewiesen®, sagt Wiedemann.
Aktuell belegt die FIVV AG Platz 3 in der Fondsmeisterschaft.
Wiedemann ist zuversichtlich, den derzeitigen Champions-
League-Tabellenplatz zu halten oder sogar in Richtung Meis-
terschaft ausbauen zu kénnen. Trotz der seit nunmehr vielen
Jahren steigenden Kurse steht die Bérsenampel aus seiner Sicht
noch immer auf Griin. Fiir die Weltwirtschaft bleibt das Team
beiihrer Wachstumsprognose in Hohe von drei bis 3,5 Prozent.
Global agierende Unternehmen sollten hier im Normalfall stets
Regionen finden, in denen Umsédtze und Gewinne zu generie-
ren und sogar zu steigern sind — wie es die zuriickliegende Be-
richtssaison gezeigt hat. Wiedemann verweist hierbei auf die
offiziellen Gewinnschitzungen fiir dieses und das kommende
Jahr. ,Trotz aller Unsicherheiten wird fiir deutsche Unterneh-
men ein Gewinnwachstum in H6he von zehn Prozent und dank
der Steuerreform von Trump in den USA sogar ein Wachstum
der Gewinne in Hohe von 20 Prozent vorhergesagt. Auf Basis
dieser Schatzungen ergibt sich hierzulande ein KGV von nicht
einmal 13 und in Amerika ein KGV von etwas iiber 16, sagt er.
Fast schon wie in einem Pladoyer fiir die Aktie kommt Wiede-
mann zum Reslimee, dass Aktien innerhalb einer breit diver-
sifizierten Vermogensanlage der bessere Schutz vor Staatsver-
sagen und Handelskriegen seien.

g lexander Wiedemann zieht passend zur anstehenden

Ausgabe 21/2018
1. FONDSLIGA AKTUELLER STAND
Rang Vermdgens- Wertzu- Rang Vermdgens- Wertzu-
akt. Vorw. | verwalter wachs akt. Vorw. verwalter wachs
1 1  QBSInvest (ICM Schafer) 3,7 12 9  ERGIN Finanzberatung 0,9
2 2 AdVertum AG 2,4 13 12  Fonds Select Worpswede 0,8
3 4 | FIWAG 2,1 14 13 VALEXX AG 0,8
4 5 | Schiketanz Cap. Adv. 1,7 15 16 HHVM 0,7
5 8 . Nordproject 14 16 14  Hoeng WM 0,7
6 7 | Performance AG 1,4 17 17  Bank fir Vermdgen AG 0,6
7 10 | ACATIS Investment 13 18 18  Bayerische Vermégen AG 0,1
8 15 | Top Vermdgen 13 19 20  Greiff Capital -0,4
9 3 . BB-Wertpapier-Ver 1,3 20 22  SJBFondsSkyline -0,8
10 6  Zindstein Vermogensv. 1,2 21 21  Prometheus -1,1
11 11 | CASIUSfinanz 1,0 22 19 Fonds Laden -1,4
Abstiegszone, Stand 25.05.18
Die Fondsmeisterschaft lauft jeweils Uber ein Kalenderjahr. 22 Fonds-Vermogensverwalter
kampfen um den Titel. Den aktuellen Spielstand sowie die Platzierung in der Vorwoche sehen
Sie oben. Tagesaktuelle Ergebnisse sowie Infos zu den Teams und zu den eingesetzten Fonds
finden Sie unter www.aalto.de

Mannschaftsaufstellung: FIVV AG

FCP OP MEDICAL BioHealth-
Trends
Aktien Biotech
WKN: 941135

FIVV-MIC-
Mandat-China
Aktien China
WKN: AOJELL

DWB - Alpha Star Aktien
Nebenwerte Dtl.
WKN: HAFX64

i+3,7 i

FIVV-MIC-
Mandat-Offensiv
Mischfonds
WKN: 979086

DJE - Agrar & Erndhrung
PA (EUR)
Aktien Agrar
WKN: AONGGC

Universal MIC Rohstoffe Plus
Rohstoffe
WKN: AONAAA

Flossbach von Storch -
Global Convertible Bond F|
Wandelanleihen
WKN: 989977

Squad Capital - Squad
Value B
Nebenwerte Europa
WKN: AOQ50K

ACATIS IfK Value FIVV-MIC-Mandat-Ren-
Renten Ul dite
Unternehmensanleihen Mischfonds
WKN: AOX758 WKN: AONAAE

Axxion Focus - Pramien-
strategie P
Stillhalterstrategie
WKN: AOM6N1

Die Aufstellung verdeutlicht die Ausrichtung des Fondsdepots hinsichtlich Of-

fensive und Defensive. Jedes Team besteht aus elf Fonds, von denen mindes-

tens drei Fonds eine verminderte Risikostruktur aufweisen mussen, anders als
sie bei Aktienfonds im Allgemeinen tblich ist. Drei Fonds kdnnen wahrend der Spiel-
zeit gewechselt werden, am Jahresende besteht zusatzlich die Moglichkeit, das Team
neu zu ordnen. Rickennummer und Pfeil geben an, wie sich der Fonds seit Jahres-
beginn beziehungsweise seit Einwechslung ins Team entwickelt hat.



