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Thema: ,China: Wie verdndert Corona das Reich der Mitte?"

Corona fuhrt das Land in die schwerste Wirtschaftskrise seit der Kulturrevolution.
Entsprechend muss Chinas Partei- und Staatschef Xi Jinping demonstrieren, dass er
gleichwohl weiter bzw. zumindest wieder fest im Sattel sitzt. Auch deshalb ist es fur die
Regierung extrem wichtig, dass zum einen die Unternehmen wieder produzieren und
moglichst zeitnah vollumfanglich das Vorkrisenniveau erreichen. Und zum anderen
gilt es die Schulen wieder zu 6ffnen und den Nationalen Volkskongress nachzuholen.
All das passiert jetzt und zeigt somit eindrucksvoll, dass Xi die Kontrolle (zurtckerlangt)
hat.

Auf diesem Nationalen Volkskongress in Peking kénnen Chinas Machthaber gleich
zwei Siege verkunden: Einen Uber das neue Coronavirus und einen Uber jegliche Art
von Kritik und Aufbegehren gegen ihren alleinigen Fihrungsanspruch. China ist in-
zwischen nahezu coronafrei und laut offiziellen Angaben wurden nahezu alle neuen
Infektionen von auBen importiert und sind unter Kontrolle.

Nationale Einheit gestarkt

Dabei hatte es noch Anfang Februar den Anschein gehabt, als ob der Kommunisti-
schen Partei die Sache entgleiten kénnte. Massenhaft wurden im Internet Beschuldi-
gungen laut, wonach Chinas Fihrung die Epidemie zundchst vertuscht und warnende
Stimmen zum Schweigen gebracht hatte. Wdare nicht ein Grof3teil des Landes im Lock-
down gewesen, hatte man sich das Uberschwappen der virtuellen Proteste auf Chinas
StraBBen beinahe vorstellen kénnen.

Mindestens so beachtlich wie Chinas Erfolg im Kampf gegen das Virus ist daher die
180 Grad Wende, die die offentliche Meinung in China in nur knapp drei Monaten
vollzogen hat. Innerhalb dieser kurzen Zeit nadmlich ist es der chinesischen Regierung
gelungen, nahezu das gesamte Land hinter sich und ihrer Botschaft eines siegreich
aus der Pandemie hervorgegangenen und dem Rest der Welt tUberlegenen Chinas zu
vereinen.

Die Propagandaschlacht der vergangenen Wochen und Monate, in der es immer wie-
der auch um den Ursprung des Virus ging, hat Prasident Xi Jinping damit gewonnen.
Die Unzufriedenheit und Frustration, die mit Blick auf das anfangliche Management
der Krise und die medizinische Versorgung noch im Februar in weiten Teilen des Lan-
des herrschte, scheint verflogen und ist einem neuen Optimismus gewichen. Der Zu-
versicht, dass das autoritare, chinesische System sehr viel besser mit einer solchen Si-
tuation umgehen kann als die liberalen, westlichen Gesellschaften, die aus Sicht vieler
Chinesen noch immer im Chaos versinken.

Dabei hilft es zweifellos, dass das Individuum und seine persodnlichen Belange in der
chinesischen Kultur einen vergleichsweise geringen Stellenwert gegenuber den Inte-
ressen der Nation haben. Schon vor Corona hatte sich die chinesische Bevélkerung
an einen Grad der Uberwachung, Nutzung und Verknupfung persénlicher Daten ge-
wohnt, der in weiten Teilen der westlichen Welt noch immer unvorstellbar ist. Entspre-
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chend leicht und schnell Iasst sich in der aktuellen Situation auf die bestehenden Sys-
teme zur sozialen Kontrolle aufbauen — etwa mit App-gesteuerten Gesundheitscodes,
die inzwischen als Eintrittskarte fur den Nahverkehr, Restaurants, Supermarkte oder
BUrordume fungieren und de facto Pflicht fur chinesische Staatsbirger sind.

Internationale Fronten verhdrtet

Wdahrend China im Inneren ndéher zusammenrtckt, haben sich die internationalen
Fronten im Zuge der Pandemie weiter verhdrtet. Insbesondere das Verhdltnis zwischen
China und den Vereinigten Staaten scheint mehr zerrtttet denn je. Dabei hatte das
Virus eine willkommene Gelegenheit sein sollen, die existierenden Handelsstreitigkei-
ten tempordr beiseite zu legen und der Weltwirtschaft durch den Abbau von Handels-
hemmnissen zumindest etwas Luft zum Atmen zu geben.

Anstatt aufeinander zuzugehen, beschleunigt sich die Demontage globaler Liefer- und
Wertschopfungsketten und die USA stricken im Eilverfahren an alten und neuen Alli-
anzen, die China zunehmend isolieren und in die Enge treiben sollen. Die jingste An-
kindigung aus Peking zum geplanten Sicherheitsgesetz fur Hong Kong ist ein neuer,
diplomatischer Tiefpunkt in der Beziehung der beiden GroBmachte.

Auf dem Verwaltungsweg wird nun Hongkong auf Linie gebracht. Es ist die logische
Weiterfuhrung des kiihlen Pragmatismus von Chinas Staats- und Parteichef Xi Jinping:
Je schneller eine Tagesordnung nach seiner Linie wiederhergestellt ist, desto bessere
Ergebnisse werden in der Zukunft erzielt. Er nutzt dabei die Gunst der Stunde und
konzentriert sich auf sich selbst, wahrend die Welt damit beschaftigt ist aus der Um-
armung der Covid-19-Krise zu kommen. Die Masse der Chinesen steht hinter Xi, hat er
doch den “Krieg des Volkes gegen Corona” erfolgreich angefthrt.

Die Vereinigten Staaten sollten aufhéren, China und die USA “an den Rand eines neu-
en Kalten Krieges" zu bringen, sagte jungst der chinesische AuRenminister Wang Yi.
"China hat nicht die Absicht, die Vereinigten Staaten zu verdndern, noch weniger zu
ersetzen", sagte Wang vor einer ausgewdhlten Gruppe von Journalisten. "Es ist Zeit
far die Vereinigten Staaten, ihr Wunschdenken aufzugeben, China zu verdndern und
1,4 Milliarden Menschen auf ihrem historischen Weg zur Modernisierung zu stoppen.”

Chinas Wirtschaft auf dem Weg zu alter Starke

Die Demonstration von Starke nach innen und auBBen ist fur Peking in der aktuellen
Situation ein wichtiger Faktor. Oberstes Ziel bleibt aber die Stabilisierung der chine-
sischen Volkswirtschaft, denn die Legitimitat der kommunistischen Fuhrung basiert
nach wie vor auf dem Wachstumsversprechen gegenuber der eigenen Bevodlkerung.
Und dieses gerat erstmals nach vier Dekaden Offnung, Reform und internationaler
Vernetzung ins Wanken.

Im ersten Quartal fiel die chinesische Wirtschaftsleistung im Vergleich zum Vorjahr
um 6,8%. Die offizielle Arbeitslosenquote stieg bereits im Februar auf 6,2% und liegt



damit auf dem hochsten Stand seit 2002. Zusatzlich werden auch in diesem Jahr wie-
der rund 9 Millionen Studenten Chinas Hochschulen verlassen und nach Chancen auf
dem Arbeitsmarkt suchen.

Dabei war es eigentlich das Ziel zum 100. Geburtstag der Kommunistischen Partei
Chinas im kommenden Jahr, die Wirtschaftsleistung im Vergleich zu 2010 zu verdop-
peln. Dazu ware jedoch ein Wachstum von sechs Prozent notig. Das erscheint gegen-
wdartig duBerst unwahrscheinlich. Die Parteifihrung wird jedoch alles versuchen, um
dieses Ziel doch noch weitgehend zu erreichen.

Glucklicherweise gibt es auch bereits erste, positive Signale einer wirtschaftlichen Be-
lebung. So konnte sich der chinesische Einkaufsmanagerindex, der im Februar noch
bei katastrophalen 35,7 Punkten notiert hatte, im Mdarz wieder auf 52,0 Punkte stabi-
lisieren. Weitere wichtige Aktivitatsindikatoren wie der tagliche Kohleverbrauch und
das Stauaufkommen auf Chinas StraBen liegen inzwischen wieder bei rund 90% ihres
Vorjahresniveaus.

Um die chinesische Wirtschaft zu unterstiutzen, hat auch China eine Reihe geld- und
fiskalpolitischer MaBnahmen auf den Weg gebracht. Im Vergleich zu Europa und den
USA fallt der bisherige Umfang dieser Interventionen aber bescheiden aus. In Sachen
Staatsdefizit und 6ffentlicher Verschuldung hat China jedenfalls noch immensen Spiel-
raum und ist fir den Rest des Jahres und dartber hinaus vergleichsweise gut gerustet.

China baut seine Machtposition weiter aus

China und insbesondere auch seine Regierung wird gestdrkt aus der Coronakrise her-
auskommen und auch international seine Machtposition weiter ausbauen sowie eine
starkere Einbindung in die Weltgemeinschaft einfordern. Hierbei treffen visiondre Pla-
ne Chinas auf einen weitgehend planlosen Westen. Das Coronavirus wird China nicht
von seinem Ziel abbringen, bis zum Jahre 2025 zu einem Innovationsfuhrer in allen
wichtigen SchlUsseltechnologien aufzusteigen, siehe Energieerzeugung, E-Mobilitat,
Flugzeug-, Eisenbahn- und Schiffoau sowie Robotertechnik, Mobilfunk-Technologie
und Medizintechnik. Die Ausgaben fur Forschung & Entwicklung liegen bereits heute
hoher als in der gesamten EU und steigen schneller als in den USA. Die Anzahl der
internationalen Patentanmeldungen ist mittlerweile gréRer als in Europa, USA und Ja-
pan zusammen. Auf internationaler Ebene gilt es, im Rahmen der neuen Seidenstrale
ein interkontinentales Infrastrukturnetz zwischen Asien, Europa und Afrika voranzu-
treiben. Bis zum Jahre 2049, sprich dem 100-jahrigen Grindungsjubildum der Volksre-
publik China, soll das Land modern, stark und wohlhabend sein —und wird die USA als
Weltmacht Nr. 1 langst abgel6st haben.

Hinwels:

Die vorstehenden Informationen sind sorgfdltig erarbeitet. Wir ibernehmen jedoch keine Gewdhr far die Vollstan-
digkeit, Richtigkeit, Genauigkeit der Angaben oder der Eignung unserer Prognosen. Die Informationen einschlieB3lich
unserer Prognosen dienen lediglich Ihrer Information und stellen keine Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforde-
rung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen oder zum Abschluss anderweitiger Anlagegeschdafte dar. Die geduRerten
Meinungen bzw. Prognosen geben unsere derzeitige Einschétzung wieder und kénnen sich jederzeit ohnevorherige
Ankindigung andern. Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in
der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostiezierbar. Alleinige Grundlage fur den Anteilserwerb sind die Verkaufsunter-
lagen zu den entsprechenden Fonds. Verkaufsunterlagen zu allen FIVV-MIC-Mandat-Fonds der Universal Investment
GmbH sind kostenlos beim zusténdigen Vermittler, der Depotband des Fonds oder bei der Universal Investment
GmbH sowie im Internet unser www.universal-investment.com erhdaltlich. Anderungen vorbehalten. Anderungen
des Marktberichts oder dessen Inhalts bedurfen der vorherigen ausdricklichen Erlaubnis des/der Verfasser(s).
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