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FIVV AG

Die FIVV AG ist eine inhabergefiihrte Vermdgensverwaltung
fur Privatkunden, Unternehmerfamilien, Stiftungen und Fa-
mily Offices. Unabhdngigkeit ist ein wichtiges Gut — weder
Banken noch Versicherungen oder Finanzvertriebe sind be-
teiligt.

Das Unternehmen ist ein von der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassenes Wertpapier-
dienstleistungsinstitut und Mitglied im Verband der unab-
hdangigen Vermogensverwalter Deutschland e. V. (VuV). Als
erster unabhdngiger deutscher Vermogensverwalter unter-
hielt die FIVV AG mit dem Hauptsitz in Mlnchen viele Jahre
zusdatzlich eine Reprdasentanz in Beijing.

Kern der Unternehmensphilosophie ist die absolute Unab-
hdangigkeit im Denken und Handeln. Externe Provisionsanrei-
ze, die den Interessen der Kunden entgegenstehen, werden
kategorisch ausgeschlossen. Jede Anlageentscheidung wird
auf der Grundlage des eigenen fundamentalen Weltbildes
getroffen.

Grunder

Andreas  Grinewald, Diplom-Kauf-
mann, ist Grunder und Vorstandsvor-
sitzender der FIVV AG. Im Anschluss
an seine Tatigkeit als Wertpapie-
ranalyst  bei einer renommierten
Privatbank, grindete er im Jah-
re 1999 die FIVV AG. Daruber hi-
naus gehoérte  Andreas  Grilne-
wald in den Jahren 2005 bis 2023
dem Vorstand des ,Verband un-
abhdangiger Vermogensverwalter Deutschland e. V."
(VuV) an, dessen Vorsitzender er fast zehn Jahre war.

Er ist regelmdaRig zu Gast bei Diskussionsforen und Univer-
sitdten sowie ein gefragter Interviewpartner in den Medien.

Rohstoffe: naturlich — wertvoll

Nattrliche Ressourcen und Rohstoffe im Allgemeinen sind
essenziell fur jedes wirtschaftliche Handeln und das Leben
auf der Erde.

Die meisten dieser Rohstoffe sind allerdings nicht erneuerbar
und daher nur begrenzt vorhanden. Entsprechend dem Ange-
bot und der Nachfrage entwickelt sich der Preis dieser Guter.

Um erfolgreich in Rohstoffe zu investieren, mussen neue
Trends bereits fruhzeitig erkannt und das Portfolio danach
ausgerichtet werden. Die Analyse stutzt sich daher zentral
auf die aktuelle Angebots-/Nachfragesituation und deren
zukinftige Entwicklung. So stellt z. B. das globale Bevolke-
rungs- und Wirtschaftswachstum einen wesentlichen Treiber
far den steigenden Energiebedarf dar. Die Preisentwicklung
far Edelmetalle hingegen ist stark abhdngig vom kinftigen
Zinsniveau sowie einer moglichen inflationdren Tendenz. Als
Sachwert bieten Rohstoffe somit einen moglichen Schutz vor
Geldentwertung.

Rohstoffinvestments haben sich in der Vergangenheit haufig
nicht im Gleichklang mit bzw. sogar entgegengesetzt zu ande-
ren Anlageklassen entwickelt. Wie Professor Harry Markowitz
mit seiner Portfoliotheorie zeigte, kann durch Beimischung
solcher Investments das Verhdltnis von erwarteter Rendite
zum Risiko der Gesamtanlage optimiert und eine moglichst
gleichférmige Rendite-Entwicklung erreicht werden. Im Rah-
men einer breiten Vermdgensallokation kénnen Rohstoffe
daher eine sinnvolle Beimischung darstellen.

Mit System zum Erfolg

Sie mochten im Rahmen einer breiten Vermogensstrukturie-
rung mit kleinen Betrdgen oder Sparpldnen auch die Chancen
des Rohstoffmarktes nutzen? Dann bietet Ihnen der Fonds
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe der FIVV AG ein intelligente und
attraktive Losung: Dank einer breiten Streuung Uber den
globalen Rohstoffmarkt verfolgt der Fonds das Ziel der lang-
fristigen Vermogensvermehrung bei gleichzeitiger Risikoopti-
mierung und eignet sich so hervorragend als Komponente fur
eine breite Vermoégensallokation innerhalb lhres persénlichen
Chance-Risiko-Profils.

Zundchst werden Anlageklassen, Regionen und Markte nach
ihrer relativen Attraktivitat analysiert. Relevante Parameter
konnen das Wirtschaftswachstum, Zinsniveau sowie Inflation,
Beschaftigungsquoten, Wahrungssituation oder die Nachfra-
ge nach der jeweiligen Anlageklasse bzw. Stimmungsindika-
toren sein.

In der zweiten Phase des Investmentprozesses werden an-
hand von fundamentalen Kennzahlen jene Einzeltitel identi-
fiziert, die ein Uberdurchschnittliches Potenzial aufweisen. Je
nach Anlageklasse dienen hierzu Indikatoren wie z. B. das
Gewinnwachstum, Kurs-Gewinn-Verhdaltnis, Dividendenrendi-
te, Verzinsung, Laufzeit oder die Art und Umfang der Besi-
cherungen.

In einer quantitativen Analyse wird im Anschluss unter an-
derem die Strategie des Unternehmens untersucht und ge-
prift, ob es etwaige Wachstumstreiber gibt, die vom Markt
bislang noch nicht angemessen bewertet sind.

Chancen nutzen, Risiken begrenzen

Durch die Streuung in verschiedene Anlageklassen, Lander,
Branchen und Einzeltitel kann sowohl Renditepotenzial wahr-
genommen als auch eine maglichst gleichférmige Entwick-
lung des Investments erreicht werden mit dem Ziel der lang-
fristigen Vermogensvermehrung.

Der FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe investiert in Wertpapiere aus
den Bereichen Edel- und Industriemetalle, Agrarrohstoffe, fos-
sile und regenerative Energien, sowie Wasser. Die geographi-
sche und branchenbezogene Aufteilung des Fondsvermogens
richtet sich dabei nach der relativen Attraktivitat der einzelnen
Markte.

Typische Depotstruktur

B 65% Rohstoffe (Aktien)
B 5% Anleihen
B 25% Rohstoffe (Zertifikate)

[ ] 5% Sonstiges

Hiervon kann je nach Marktumfeld jederzeit abgewichen werden



