<€uro

Ausgabe 03709

»Wir lieben es*

Was Fondsmanager mogen | Michael Busch von FIVV Gber Mc Donald'’s

€ Aktie McDonalds
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»Wer die Entwicklung der Burger-Aktie
vom vergangenen Jahr betrachtet, kann
vielleicht verstehen, wieso wir diese Ak-
tie mdgen. Mit einem Plus von 5,6 Pro-
zent (in US-Dollar) stellte McDonald’s
eine positive Ausnahme in einem schwie-
rigen Borsenumfeld dar.

In Zeiten wie diesen investieren wir
gern in Unternehmen, die eine starke
Marktstellung haben, kontinuierlich Ge-
winne machen und konjunkturunabhin-
gig sind - wie McDonald’s. Die Burger-
kette ist mit circa 30000 Restaurants in
tiber 100 Lindern der weltweit grofite
Fastfoodanbieter und eines der be-
kanntesten globalen Unternehmen.

Anders als seine Konkurrenten gene-
riert McDonald’s seine Cashflows zu fast

90 Prozent aus Franchisegebiihren und
Mieten, besitzt somit ein sehr krisenfes-
tes Geschiftsmodell. Ebenfalls erfreulich
ist ein Gewinnwachstum von 16 Prozent
pro Akdtie fiir das Jahr 2008. Fir 2009
konnte eine Gewinnsteigerung tiber fal-
lende Rohstoffpreise kommen. So impli-
zieren die Terminpreise fiir 2009 einen
Riickgang der Rindfleischkosten. Ein
weiterer Wachstumstreiber sind die In-
novationen im Menii- und Restaurantbe-
reich. In den USA wichst McDonald’s
mit rund 6500 McCafés zu einer ernst-
haften Konkurrenz von Starbucks & Co.
heran.

Obwohl McDonald’s kein Schnipp-
chen mehr ist, hat das Unternehmen Po-
tenzial, auch 2009 positiv aufzufallen.”



